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聚焦下周中国经济数据 

摘要： 

1. 美国总统特朗普表示，除非微软或其他公司能够购买 TikTok 并达成交易，否则 

TikTok 将在 9 月 15 日被强制关闭美国业务。特朗普还表示，作为交易的一部分，

购买公司应向联邦政府支付“大量资金”。外交部回应美方打压 Tiktok 称，美方以

“莫须有”的罪名进行设限打压，这完全是政治操弄。美方务必不要打开潘多拉的

盒子，否则将自食其果。 

2. 财政部：7 月份，地方政府债券发行 2722 亿元，今年累计发行地方债 37586 亿元，

其中新增债券 28290 亿元，再融资债券 9296 亿元。新增债券完成全年发行计划的 

59.8%，其中，一般债券发行 5629 亿元，完成全年计划的 57.4%；专项债券发行 

22661 亿元，完成全年计划的 60.4%。此前，财政部下发的《关于加快地方政府专

项债券发行使用有关工作的通知》明确，力争在 10 月底前完成专项债发行。 

3. 美国财政刺激僵局：失业补贴还是谈不拢。截止 8 月 8 月，美国仍未就第二轮刺激

方案达协议，民主党和共和党分别拿出了 3 万亿和 1 万亿两份截然不同的方案，争

议焦点集中于：小企业援助、个人援助、地方政府援助、公共健康、减税。目前关

键在于 8 月国会期仅有第一周，若不能达成协议则需要等到 9 月 7 日复会，对美国

经济预期将造成较大冲击。但特朗普表示，他可以通过发布行政令推迟支付工资税，

可以通过推迟支出的方式来降低成本。 

4. 历经了五次延期，8 月 4 日，阿根廷与其债券持有人团体代表就重组该国 650 亿

美元的债务，终于达成了协议。 

5. 美国 7 月 ISM 制造业 PMI 报 54.2，预期为 53.6，前值为 52.6。欧元区 7 月制

造业 PMI 终值为 51.8，预期 51.1，初值 51.1。美国 7 月季调后非农就业人口增 176.3

万人，预期增 160 万人，前值增 480 万人；7 月失业率为 10.2%，预期为 10.5%，前

值为 11.1%。 

6. 央行：坚持总量适度、合理增长，着力稳企业保就业。8 月 3 日，人民银行召开 2020 

年下半年工作电视会议，会议要点包括：一是货币政策要更加灵活适度、精准导向，

切实抓好已出台稳企业保就业各项政策落实见效；二是守住底线，继续打好防范化

解重大金融风险三年攻坚战；三是坚定不移推动金融业稳妥有序开放；四是不断深

化金融领域体制机制改革；五是继续做好金融管理和金融服务工作。此外，央行发

布二季度中国货币政策执行报告中表示，低利率的局限性已引起发达经济体货币当

局的反思，货币政策框架被重新评估，中期内主要经济体低利率政策仍将持续，但

政策利率进一步下降的空间有限。上周央行公开市场本周净回笼 2700 亿元。 

7. 中国 7 月（以人民币计）出口同比增 10.4%，前值增 4.3%；进口同比增 1.6%，前值
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增 6.2%；贸易顺差 4422.3 亿元，同比增 45.9%。前 7 个月中美贸易总值为 2.03 万亿

元，下降 3.3%，占我外贸总值的 11.8%；对美贸易顺差 1.08 万亿元，减少 5.7%。 

8. 日本政府决定支出逾 1 万亿日元预备费应对疫情，其中 9150 亿日元将用作支援因疫

情影响而业绩恶化的中小企业等的“持续化补贴”项目追加部分。日本 7 月制造业

采购经理人指数（PMI）经季节性调整之后的终值为 45.2，高于 6 月的 40.1，也高

于 42.6 的初值。 

宏观大类： 

国内而言，1、经济持续改善，7 月进出口继续改善，出口同比增速扩大，有效缓解境外

经济对于国内的拖累预期；2、下半年基建有望提速，财政部表示争取 10 月前完成全部

专项债发行，资金支持使得下半年基建有望提速；3、中美博弈升级，中国在美企业受到

美方设限打压；4、货币政策偏紧，央行在下半年工作会议中延续“货币政策要精准导向”，

“防范化解重大风险”的措辞。国际而言，1、美国第二轮疫情救助方案仍未达成协议，

关键在于 8 月国会期仅有第一周，若不能达成协议则需要等到 9 月 7 日复会，但特朗普

表示，他可以通过发布行政令推迟支付工资税，整体美国经济还是面临一定压力；2、全

球 7 月经济持续改善，美国 7 月制造业 PMI 和非农就业均录得持续改善，此外日本也推

出疫情应对预算 1 万亿日元；3、新兴市场国家风险下降，。 

中美博弈升级，弱美元预计仍将延续。中美博弈升级的背后是特朗普意图转移国内矛盾，

后续博弈还有进一步上升的风险，短期风险资产面临一定压力。而美国第二轮疫情救助

方案目前关键在于 8 月国会期仅有第一周，若不能达成协议则需要等到 9 月 7 日复会，

但特朗普表示，他可以通过发布行政令推迟支付工资税，整体美国经济还是面临一定压

力，使得美元持续承压，黄金受益。和境外相比，国内经济预期处于持续改善的过程中，

人民币资产韧性凸显，A 股短期要关注中美博弈进展，但长期仍持续看好；商品则相对分

化，下周五（8 月 14 日）将迎来中国 7 月经济数据，若能够得到更多的经济预期支撑，

工业品和贵金属则相对看好；期债方面，央行下半年工作会议以及二季度货币政策执行

报告进一步确认了货币政策偏紧的趋势，期债持续承压。 

策略：股市>商品>债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵，中国经济不及预期不利于内盘风险资产；美国第二轮疫

情救助方案推出将短期利好美元和美国资产；地缘政治风险。      
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大类资产表现跟踪 

 

  

大类资产 名称 现价 日涨跌幅（%） 周涨跌幅（%） 本月以来（%） 今年以来（%）

道琼斯工业平均指数 27,433.48                    0.85% 3.80% 1.92% 18.95%

标准普尔500指数 3,351.28                      0.71% 2.45% 12.58% 34.82%

纳斯达克综合指数 11,010.98                    0.11% 2.47% 37.65% 67.23%

上证综合指数 3,354.04                      -0.70% 1.33% 15.45% 34.49%

伦敦金融时报100指数 6,032.18                      -1.19% 2.28% -18.57% -10.42%

巴黎CAC40指数 4,889.52                      -0.89% 2.21% -13.88% 4.51%

法兰克福DAX指数 12,674.88                    0.12% 2.94% 1.99% 20.04%

东京日经225指数 22,329.94                    -0.82% 2.86% 2.64% 11.57%

恒生指数 24,531.62                    -2.27% -0.26% -5.98% -3.81%

圣保罗IBOVESPA指数 102,775.50                  -0.03% -0.13% -1.88% 16.94%

大类资产 名称 现价 日涨跌幅（BP） 周涨跌幅（BP） 本月以来（BP） 今年以来（BP）

美债10Y 0.57                             2.00                                 2.00                         (111.00)                (215.00)                

中债10Y 2.99                             3.50                                 2.52                         (16.92)                  (25.59)                  

英债10Y -                               (20.62)                              (17.02)                     (50.92)                  (134.33)                

法债10Y -                               19.90                               20.10                       27.00                    (70.80)                  

德债10Y (0.55)                            1.00                                 2.00                         2.00                      (80.00)                  

日债10Y 0.02                             1.00                                 0.60                         23.00                    2.40                      

大类资产 名称 现价 日涨跌幅（%） 周涨跌幅（%） 本月以来（%） 今年以来（%）

螺纹钢.SHFE 3,832.00                      0.00% 1.46% 10.43% 12.57%

铁矿石.DCE 896.00                         0.90% 5.47% 36.69% 81.19%

铜.LME 6,237.00                      -3.84% -2.18% 9.20% 4.11%

铝.LME 1,759.50                      -0.06% 2.89% 2.39% -4.76%

镍.LME 14,370.00                    0.70% 4.59% -16.06% 33.80%

WTI原油 -                               0.57% 0.57% -21.97% -6.93%

甲醇.CZCE 1,701.00                      0.41% -1.33% -29.30% -28.77%

PTA.CZCE 3,676.00                      1.60% 2.11% -28.15% -34.82%

大豆.CBOT 868.75                         -1.05% -2.58% -3.93% -2.72%

豆粕.DCE 2,872.00                      -0.55% -1.64% -0.28% 9.41%

白糖.DCE 5,132.00                      0.98% 1.91% -6.81% 9.19%

棉花.DCE 12,340.00                    2.24% 2.75% 2.70% -17.07%

黄金.COMEX 2,046.10                      -0.34% 2.61% 38.41% 59.43%

白银.COMEX 28.39                           4.84% 15.25% 66.63% 83.72%

大类资产 名称 现价 日涨跌幅（%） 周涨跌幅（%） 本月以来（%） 今年以来（%）

美元指数 93.41                           0.62% -0.08% -6.02% -3.07%

中间价:美元兑人民币 6.97                             0.34% -0.33% -2.43% 1.52%

美元兑日元 105.92                         0.30% 0.10% -1.99% -3.97%

欧元兑美元 1.18                             -0.63% 0.09% 8.16% 3.01%

英镑兑美元 1.30                             -0.45% -0.29% 6.10% 2.74%

权益

债券

大宗商品

外汇
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点 

 图 4： 30 大中城市商品房成交面积 4 周移动平均同

比 单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指周涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                            单位：倍 

0

10

20

30

40

50

60

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

PE_沪深300 PE_上证50 PE_中证500（右轴）

 

 

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

2.2

2.4

2.6

2.8

3

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

2

2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07

PB_沪深300 PB_上证50 PB_中证500（右轴）

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

利率市场 

图 12： 公开市场操作                                          单位：亿元 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 13： SHIBOR 利率走势                单位：%  图 14： SHIBOR 利率周涨跌幅        单位：%，BP 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15： DR 利率走势                     单位：%  图 16： DR 利率周涨跌幅           单位：%，BP 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17： R 利率走势                      单位：%  图 18： R 利率周涨跌幅              单位：%，BP 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 19： 各期限美债利率曲线              单位：%  图 20： 美债收益率周涨跌幅          单位：%，BP 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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