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央行加大逆回购，货币收紧概率小 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

报告摘要：  

央行公开市场 8月 12 日进行 1400 亿元 7天期逆回购操作，当日无逆回购到期，净投

放 1400 亿元。央行已连续三日开展逆回购操作，累计净投放 2000亿元。 

国务院办公厅印发《关于进一步做好稳外贸稳外资工作的意见》，提出 15项稳外贸稳

外资政策措施，要加大财税金融支持；发展贸易新业态新模式，新增一批市场采购贸

易方式试点，力争将总量扩大至 30个左右；提升通关和人员往来便利化水平；支持重

点产业和重点企业，对重点外资项目一视同仁加大用地等服务保障，推动高新技术企

业认定管理和服务便利化，鼓励外资更多投向高新技术产业。 

外交部副部长乐玉成：我本人已做好随时与美方同行对话的准备。外交部副部长乐玉

成表示，对于中美关系，不能只看眼前，不能被极少数反华势力带偏节奏、带错方向。

我们要肩负起历史责任来，向前看，看长远，跳出当前选举政治，走出情绪化思维，

回归理性务实，从落实王毅国务委员提议的“三份清单”入手，就不难找到出路。首

先要对话沟通。对话不能中断，尤其两国外交部门不能陷入“无线电静默”。就是再困

难、再复杂的问题，也要拿到桌面上来谈。我本人已做好随时与美方同行对话的准备。 

发改委就修订西部地区鼓励类产业目录公开征求意见，本次修订的导向是，坚持以供

给侧结构性改革为主线，坚定实施扩大内需战略，围绕推动形成以国内大循环为主体、

国内国际双循环相互促进的新发展格局，推动农村一二三产业深度融合，推动发展现

代制造业和战略性新兴产业，加快发展现代服务业。 

美国 7月未季调 CPI同比升 1.0%，预期升 0.8%，前值升 0.6%；季调后环比升 0.6%，

预期升 0.3%，前值升 0.6%；核心 CPI同比升 1.6%，预期升 1.1%，前值升 1.2%；环比

升 0.6%，预期升 0.2%，前值升 0.2%；实际收入环比降 0.6%，前值降 2.3%。 

欧元区 6 月工业产出环比增长 9.1%，预期为 10%，前值为 12.40%。当月欧元区工业生

产同比仍为负增长，且降幅高于市场预期。 

 

 

昨日央行净投放 1400亿元。本周一以来，央行分别开展 100、500、1400亿元 7天

期逆回购操作，操作规模不断放大。这说明央行货币政策并未进一步收紧。虽然未

来 2-3个月国债和地方债发行对资金的消耗仍然较高，但预计央行会维护流动性平

稳，对流动性不必过于担忧。 

报告要点 
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一、数据观察： 

图表 1：国内品种（涨跌幅前 5）                                                                      单位：% 

国内商品(注 1) 涨跌幅 

锰硅 1.46% 

郑棉 1.35% 

鸡蛋 0.95% 

甲醇 0.63% 

热卷 0.59% 

沪银 -5.57% 

沪金 -4.51% 

连豆 -1.89% 

棕榈 -1.58% 

菜油 -1.10% 

沪深 300 期货 -0.56% 

上证 50 期货 -0.15% 

中证 500 期货 -1.13% 

5 年期国债 0.00% 

10 年期国债 0.11% 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

注明：国内期货品种价格均为该品种所有合约的成交量加权指数而非单个合约，涨跌幅均为该指数收盘价的涨跌幅；其中，注

1 中品种的涨跌幅均为日盘收盘价对前一日日盘收盘价的涨跌幅。 

 

图表 2：全球品种                                                                                   单位：% 

全球商品 涨跌幅 全球股票 涨跌幅 外汇 涨跌幅 

黄金 0.14% 标普 500 1.40% 美元指数 -0.20% 

白银 -0.27% 德国 DAX 0.86% 欧元兑美元 0.18% 

铜 0.47% 富时 100 2.04% 美元兑日元 -0.27% 

镍 -0.64% 日经 225 0.41% 英镑对美元 -0.35% 

布伦特原油 2.09% 上证综指 -0.63% 澳元兑美元 0.11% 

天然气 -0.88% 印度 NIFTY -0.12% 美元兑人民币 0.13% 

小麦 -0.74% 巴西 IBOVESPA -0.06%   

大豆 1.09% 俄罗斯 RTS 0.86%   

瘦猪肉 -0.43%     

咖啡 0.57%     

资料来源：Wind 中信期货研究部 
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二、国内&全球市场流动性观察： 

图表 3：国内银行间同业拆放(%)  图表 4：国内银行间同业拆放周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

  

图表 5：国内银行回购利率(%)  图表 6：国内银行回购利率周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

  

图表 7：国内国债利率(%)  图表 8：国内国债利率周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部  

 



 

中信期货宏观策略日报                                  
 

4 / 15      
 

图表 9：全球短期流动性市场走势(%)  图表 10：全球短期流动性市场价格周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 11：美国国债收益率(%)  图表 12：美国国债收益率周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   
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三、国内商品市场跟踪： 

图表 13：国内商品市场日度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 14：国内商品市场周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 15：国内商品板块表现 

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

黑
色

煤
炭

金
属

贵
金
属

化
工

棉
纺
糖

非
金
属
建
材

天
胶

油
脂

畜
牧
谷
物

商品板块价格表现

D%D W%W

 资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 16：国内商品市场走势（单日最好 5 品种）  图表 17：国内商品市场走势（单日最差 5 品种） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 18：国内股指国债市场走势  图表 19：国内股指国债市场价格表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   
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四、商品板块流动性变化： 

图表 20：国内板块流动性日度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 21：国内板块流动性周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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