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【一图】汽车供需均现持续改善 

数据来源：Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动 
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尽管去年同期基数有所走高，11月中汽协、乘联会乘用车销量
增速降幅依然收窄，并已持续两个月，指向终端需求继续改善。
供给端，随着芯片短缺的影响逐步减弱，11月以来，半钢胎开
工率持续回升，并接近历年同期水平，半轮胎开工率移动平均
同比增速也持续回升并在上周转为正增。中汽协表示，汽车经
销商开始加大补库，为春节前消费旺季做准备。而发改委近期
也透露将实施新一轮汽车下乡。统计局局长宁吉喆表示，
2022年必须充分挖掘国内需求的潜力，其中包括落实好提振
汽车家电等大宗消费的相关举措。我们预计，年底及明年终端
购车需求将进一步释放，带动消费增速的恢复。 

历年各周半轮胎开工率（%） 

中汽协、乘联会乘用车销量同比增速（%） 
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