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明年提前批专项债额度下达 稳增长预期再升温 

宏观大类： 

财政部已向省级财政部门下达 2022 年提前批专项债额度。此外，提前批一般债额度也一

并下达。按照此前全国人大常委会的授权，2022 年可提前下达的专项债最高额度为 2.19

万亿。随着中央经济工作会议定调后，政府对“适度超前开展基础设施投资”有所推进，

内需型工业品有所受益。 

国内商品方面，11 月个人住房贷款当月增加 4013 亿元，较 10 月多增 532 亿元，此外，

12 月以来高频的地产销售数据有所改善，后续仍需继续跟踪投资端的变化。近期中央经

济工作会议继续提及“住房不炒”，此外还提到“适度超前开展基础设施投资”，我们预

计明年上半年基建投资有望发力，但全年来看地产市场仍难有明显改善。近期随着稳增长

预期逐步兑现，警惕稳增长预期和承压现实博弈下，内需型工业品波动加剧的风险。 

海外方面，O 变种影响基本消化完毕，当前疫苗仍对 O 变种有效，并且该变种致死率较

Delta 有所下降，表现更为轻症、温和，但也需要指出当前 O 变种的高传播率正不断体现，

南非、欧洲等主要 O 变种传播区的确诊病例正持续刷新阶段新高。本周需要关注 12 月 16

日的美联储、欧洲央行利率决议，我们预计美联储将提前到 2022 年 3 月结束购债，而欧

洲央行将按兵不动，但结合 12 月 10 日晚美国 11 月 CPI 数据公布后，市场计价通胀未来

见顶回落来看，预计本次美联储提前结束购债影响有限。 

策略（强弱排序）：三大股指（IH/IF/IC）逢低多配；商品中性，其中农产品仍可逢低多

配；国债中性； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化；台海局势。 
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要闻： 

央行：11 月末，个人住房贷款余额 38.1 万亿元，当月增加 4013 亿元，较 10 月多增 532

亿元。 

财政部已向省级财政部门下达 2022 年提前批专项债额度。此外，提前批一般债额度也一

并下达。目前尚未确认提前批额度。按照此前全国人大常委会的授权，2022 年可提前下

达的专项债最高额度为 2.19 万亿。 

南非卫生部门数据公布显示，自 O 变种出现以来，新冠肺炎确诊病例迅速上升，12 月 12

日单日新增新冠肺炎确诊病例 37875 例，豪登省 17716 例，双双破年内新高。更令人震惊

的是，该部门称近 2 万例新冠病例因技术故障未被记录，未来或有更多未记录病例被披

露。 
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 22 个省市生猪平均价格       单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 波动率指数                   单位：无，% 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 8： 利率走廊                        单位：%  图 9： SHIBOR 利率                    单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： DR 利率                         单位：%  图 11： R 利率                          单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 13： 商业银行同业存单利率            单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 14： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 15： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： 2 年期国债利差                   单位：%  图 17： 10 年期国债利差                  单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 18： 美元指数                        单位：无  图 19： 人民币                           单位：无 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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