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【一图】支农、支小再贷款利率下调 

数据来源：Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动 
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据证券时报，支农、支小再贷款自2021年12月7日起下调0.25
个百分点，下调后3个月、6个月、1年期再贷款利率分别为
1.7%、1.9%、2%，这是去年7月后的再度下调。而从量上来看，
今年9月，央行新增3000亿支小再贷款额度，并计划在今年年
内发放完毕。在量价的支持下，支农支小再贷款规模明显提
升，截至9月末，全国支农再贷款余额为4747亿元，支小再贷
款余额为9937亿元，两者余额总计较6月末增加1149亿元。
再贷款投向灵活和精准直达的特点符合货币政策“灵活适度”
的要求，我们此前报告《“稳增长”诉求有多强？》中也已指
出，本轮货币宽松周期内或不仅仅是降准工具的运用。 
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重要声明 
 中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业

务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 
 本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求

独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会
随时调整。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投
资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本
报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。 

 市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任
何损失负任何责任。 

 投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所
发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各
种金融服务。本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的
信息。 

 本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行
任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券研究所”，且不得对本报告进行有
悖原意的删节或修改。 
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