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 国内宏观经济摘要 

 截至 2021 年 9 月底，我国绿色信贷规模位居世界第一，国内 21 家主要银

行机构绿色信贷余额达 14.08 万亿元，较年初增长 21%以上；资产质量整

体良好，绿色贷款不良率始终维持在 0.5%以下，远远低于商业银行整体信

贷不良水平。绿色信贷环境效益逐步显现。2021 年开始，绿色信贷占信贷

总规模的比例突破 7%，较 2018 年底提升 0.9 个百分点。主要投向集中在

绿色交通、绿色能源以及战略性新兴产业,在交通和能源领域投入较多。 

 绿色信贷快速发展离不开质押担保方式的创新：除了固定资产等一般抵押

品，部分银行结合银行自身发展特点创新质押/抵押品，具体包括合同能源

管理项目未来收益权质押，碳资产质押，特许经营权质押，排污权抵押等，

其中兴业银行开展我国首单碳排放权质押贷款业务（2012），上海银行发

布我国首笔有关中国核证减排量 CCER 质押贷款（2014），人民银行开展

我国首笔新能源汽车积分收益权质押贷款（2021）。  

 海外宏观摘要 

 全球股市：上周美联储主席鲍威尔称，“暂时性”的高通胀需将“暂时性”

去除，目前看来高通胀或将持续。同时，非农数据远不及市场预期，公布仅

21 万人，远低于市场预期的 55 万人。美股三大指数小幅反弹后再度回落，

纳指上周跌幅最大，高达 2.62%，标普 500 下跌 1.22%，道指小幅下跌

0.91%。欧股市场小幅走稳，富时 100 收涨 1.11%，法国收涨 0.38%，德国

跌幅为 0.57%。亚洲股市方面，日经收跌 2.51%，韩国收涨 1.09%，恒生

指数跌幅较大，达 1.3%。新兴市场止跌反弹，巴西市场涨幅高达 2.78%，

印度指数上涨 1.03%，俄罗斯上涨 2.68。MSCI 指数全线下挫，发达市场

MSCI 跌幅为 1.36%，新兴市场下跌 0.11%，亚太地区下跌 0.97%。目前市

场在美联储加息预期提前以及疫情再度走弱之间反复徘徊，市场波动较为

剧烈。 

 债券市场：由于鲍威尔的偏鹰发言，以及非农数据表现较弱，十年美债收益

率快速下行至 1.35%，美国长债上方压力较为明显；德国国债收益率基本

持平，小幅下行 3 个 bp 至-0.4%，日本十年国债收益率基本维持在 0.08%。

2 年期美债收益率大幅上行，短期通胀预期快速上升，上行 10 个 bps，收

于 0.6%，美债期限利差缩债 23 个 bps 至 0.75%。 

 外汇市场：美元指数基本维持震荡走势，最终收于 96.1715，小幅收涨。澳

元、英镑兑美元均出现大幅度贬值，澳元跌幅高达 1.64%，英镑跌幅为

0.78%，欧元小幅收跌 0.07%，日元兑美元小幅上行 0.49%，人民币兑美元

持续升值，收涨 0.26%。美联储加息预期升温，但欧央行表示将不跟随，致

使美元走强。 
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一、宏观经济周报：绿色信贷稳步发展，助力绿色金融体系健全 

Q:作为主要绿色金融产品，绿色信贷发展历程？ 

A:2016年 8月央行、财政部等七部委联合印发《关于构建绿色金融体系的指导意见》，标志着我国绿色金融

顶层框架体系的建立。绿色金融是我国碳达峰碳中和“30·60 目标”的重要抓手，满足碳中和目标带来的巨

大绿色低碳投资需求，其中，融资端包括绿色信贷、绿色债券、绿色产业基金等；其中绿色信贷是主力绿色

金融产品，贷款余额近 15万亿元，占据绿色融资总额的 90%以上。绿色信贷是绿色金融的绝对主力产品，也

是最早的绿色金融产品，可追溯至 2012年。当年银监会发布《绿色信贷指引》，是我国探索绿色信贷统计和

考评的纲领性文件，随后在 2013年发布《绿色信贷统计制度》，标志着绿色信贷制度标准的建立。随着制度

建设的不断完善与监管的引导，我国绿色信贷步入发展的快车道。 

 

Q:绿色信贷发展现状?信贷规模，信贷余额，主要投向等。 

A:经济日报指出，截至 10月底，我国绿色信贷规模位居世界第一，资产质量整体良好，绿色贷款不良率远远

低于商业银行整体信贷不良水平，不良率始终维持在 0.5%以下[1]，绿色信贷环境效益逐步显现。截至 2020

年 12 月，根据央行统计口径，我国绿色信贷余额已由 2013 年的 5.2 万亿增长到 12 万亿，复合增速达到

12.7%。绿色信贷余额占总贷款的比重稳步上升，2021 年开始，绿色信贷占信贷总规模的比例突破 7%，较 2018

年底提升 0.9 个百分点。主要投向集中在绿色交通、绿色能源以及战略性新兴产业,在交通和能源领域投入

较多。 

 

Q:各银行在绿色信贷领域发展的基本情况？ 

A:11月 19日中国银保监会新闻发言人答记者问绿色信贷：截至今年 9月末，国内 21家主要银行机构绿色信

贷余额达 14.08万亿元，较年初增长 21%以上，这 21家银行机构分别是工商银行，农业银行，建设银行，兴

业银行，中国银行，交通银行，邮储银行，浦发银行，招商银行，光大银行，华夏银行，中信银行，平安银

行，浙商银行，民生银行以及渤海银行。 

从可比数据来看，截至 2020 年末国有行绿色信贷余额占行业比例高达 53%，其中工行、农行和建行三家占比

达 39%。截至今年上半年末三家银行绿色信贷余额均超过 1.5 万亿元，且均保持不俗的增速。中小银行中兴

业银行表现最为突出，近年来持续发力绿色信贷。截至今年上半年末兴业银行绿色贷款余额达 1.28万亿元，

同比增长 13.61%。2] 

 
1 苏冬蔚，连莉莉．绿色信贷是否影响重污染企业的投融资行为？[J]．金融研究，2018（12）：123-137． 

2 数据来源 wind 
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Q:作为推动绿色转型的主要资金来源，绿色信贷的抵押品有哪些？ 

A: 近年来银行绿色信贷产品逐渐丰富，质押担保方式不断创新，不断扩大绿色信贷的支持范围。如通过特许

经营权质押、林地经营权质押、知识产权质押、合同能源管理项目未来收益权质押等，陆续推出能效融资、

碳排放权融资等创新产品。除了固定资产等一般抵押品，部分银行结合银行自身发展特点创新质押/抵押品，

其中浦发银行于 2011 年推出了“合同能源管理未来收益权质押融资”，兴业银行武汉分行、湖北碳排放权

交易中心和湖北宜化集团有限责任公司三方签署了国内首单碳排放权质押贷款业务（2012），海银行虹口支

行与上海宝碳新能源环保科技有限公司签署国内首笔有关中国核证减排量 CCER 质押贷款（2014），人民银

行武汉分行指导农业银行湖北省分行创新推出的新能源汽车积分收益权质押贷款（2021）等。下表给出了部

分商业银行绿色贷款的抵押品产品： 

图表 1：各银行绿色贷款抵押品创新[3] 

 

银行名称 产品 

兴业银行 
合同能源管理项目未来收益权质押融资，碳资产质押融资，排污权抵押融资，节能减排

(CHUEE)融资 

浦发银行 未来收益权质押融资，排污抵押融资，绿色固定收益融资，绿色股权融资 

农业银行 排污权质押贷，节能量环境权益抵质押融资贷款 

交通银行 未来收益款质押融资  

招商银行 节能收益抵押贷款，排污权抵押贷款 

华夏银行 排污权抵押贷款，特许经营权质押融资，合同能源管理未来收益权 

来源：莫尼塔研究 

同时，2021年 4 月，易纲行长在“绿色金融和气候政策”高级别研讨会时称，将进一步调整合理抵押品的纳

入范围等加大对绿色金融的支持力度，未来绿色信贷的质押担保方式将进一步拓展。 

 

Q:绿色信贷审核要求，审核流程？ 

A:关于绿色信贷的投放领域，《绿色产业指导目录（2019年版）》《绿色贷款专项统计制度》给出了绿色信

贷投放行业及项目的指导；对于绿色信贷发放要求，依据《关于落实环保政策法规防范信贷风险的意见》《银

监会关于印发绿色信贷指引的通知》，银行业金融机构需要加强授信尽职调查，对拟授信客户进行严格的合

规审查，加强授信审批管理，并通过完善合同条款督促客户加强环境和社会风险管理。在信贷资金拨付管理

方面，将客户对环境和社会风险的管理状况作为决定信贷资金拨付的重要依据。在已授信项目的设计、准备、

 
3 资 料 来 自 兴 业 银 行 官 网 （ https://www.cib.com.cn/cn/index.html ） ， 浦 发 银 行 官 网 （ https://spdb.e-
ciie.com/cn/index.html）以及各新闻网站和近几年银行社会责任报告，由莫尼塔研究员手动整理。 
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施工、竣工、运营、关停等各环节，均应当设置环境和社会风险评估关卡，对出现重大风险隐患的，可以中

止直至终止信贷资金拨付。同时加强贷后管理，对有潜在重大环境和社会风险的客户，制定并实行有针对性

的贷后管理措施。密切关注国家政策对客户经营状况的影响，加强动态分析，并在资产风险分类、准备计提、

损失核销等方面及时做出调整。建立健全客户重大环境和社会风险的内部报告制度和责任追究制度。对拟授

信的境外项目公开承诺采用相关国际惯例或国际准则，确保对拟授信项目的操作与国际良好做法在实质上保

持一致。 

除了我国发布的相关国家绿色发展政策，部分银行借鉴采用国际绿色信贷准则--“赤道原则”。赤道原

则（Equator Principles）是一套国际先进的项目融资环境与社会风险管理工具和行业基准，旨在判断、评

估和管理项目融资中的环境与社会风险，是金融可持续发展的原则之一，也是国际金融机构践行企业社会责

任的具体行动之一。根据赤道原则要求，金融机构应当对融资项目按照潜在的环境社会风险和影响程度分为

高（A）、中（B）、低（C）三类，并针对不同风险级别的项目开展不同程度的环境和社会风险审查，在此基

础上要求借款企业针对风险点编制《行动计划》并写入借款合同。此外，赤道原则还强调银行在放款后对项

目建设和运营实施持续性监测，并定期披露银行的赤道原则实施情况。“赤道原则”提倡金融机构对融资规

模在 1000万美元以上的融资项目在环境和社会方面给予审核，也即赤道原则是指赤道银行在给企业授信时，

需要充分考虑并对该授信可能带来的环境和社会问题进行评估，若达不到赤道原则，则不给予授信，因此赤

道原则本身也是绿色金融理念的具体体现。目前国内共有 7家赤道银行，分别为兴业银行、江苏银行、湖州

银行、重庆农商行、绵阳市商业银行、贵州银行和重庆银行。将该原则落实到业务流程中，具体包括：设定

适用赤道原则业务的范围，在贷前对项目进行审查并分类为 A/B/C类；根据项目的分类结果，审核管控客户

的环境和社会风险，针对分类为 A类及部分 B类的项目，聘请独立机构实施环境与社会评估；合同签订阶段，

有效利用条款约束，与客户签署环境与社会行动计划条款；贷后环节，持续监控客户环境和社会表现，针对

分类为 A类及部分 B类的项目，聘请独立环境和社会咨询机构实施独立审核等。 

 

案例探讨 

1. 我国绿色信贷发行流程--以丽水市绿色贷款的实施流程为例 

依据《关于印发“绿色产业指导目录（2019年版）”的通知》，《关于建立绿色贷款专项统计制度的通

知》，《中国银监会办公厅关于印发“绿色信贷实施情况关键评价指标”的通知》，丽水市绿色贷款的实施

流程包括 1.信贷申请：对借款人提交的贷款申请及相关资料进行审核，资料不实或缺失的不予受理。2.前期

筛选：对贷款申请资料进行筛选，明确贷款用途符合合规性和相关性原则。3.贷中审查：对借款人开展尽职

调查、合规审查和授信审批；审查重点除经济效益、风险等因素外，还应关注客户及项目的环境和社会风险，

确保审查全面、深入、细致。4.资金拨付：以客户对环境和社会风险的管理状况为重要依据，加强信贷资金
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拨付审核；已授信项目出现重大风险隐患的，可中止直至终止信贷资金拨付。5.贷后管理：根据有效性原则，

对贷款用途进行跟踪评估；密切关注国家与地方绿色发展政策变动对贷款用途合规性和相关性的影响。具体

实施流程如图所示： 

图表 2：丽水市绿色贷款的实施流程 

 

来源：莫尼塔研究 

2. 我国绿色信贷抵押品创新 

2.1我国首单碳排放权质押贷款业务 

2014年，兴业银行武汉分行联合湖北省发改委、湖北省碳排放权交易中心等机构，在梳理和设计碳配额

质押操作流程的基础上，独家创设了“碳配额资产风险管理和价值评估模型”。基于该模型分析，兴业银行

武汉分行为宜化集团提供了 4000 万人民币贷款支持。该笔业务单纯以国内碳排放权配额作为质押担保，无

其他抵押担保条件，从而成为国内首笔碳配额质押贷款业务。 

湖北宜化集团以 210.9 万吨碳配额作为质押担保，获得兴业银行 4000 万元质押贷款。其评估标准为每

吨 23.7 元左右的价格，该价格为湖北碳市场开市以来的二级市场平均价格，在此基础上乘以通用贷款系数

0.8，最终确定为 4000万元。该业务根据项目运行、减排量产出等具体情况灵活设置还款期和贷款额度，可

有效缓解企业还款压力，充分发挥碳交易在金融资本和实体经济之间的联通作用，通过金融资源配置以及价
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格杠杆引导实体经济向绿色生产发展。 

2.2 我国首笔有关中国核证减排量 CCER质押贷款 

2014 年 11 月 25 日，国家发改委公示首批备案减排量，10 个项目共约 649 万吨减排量成功获得签发。

这 10个 CCER项目均为三类项目(获得国家发改委批准为 CDM项目且在联合国[微博]CDM EB注册前产生减排

量的项目)，其中 6个水电项目、4个风电项目，根据各项目的减排量核证报告计算，补充计入期内累计减排

量共约 649万吨。上海宝碳在上述 10个减排量备案项目中拥有近半项目。 

12 月 11 日，上海银行虹口支行与上海宝碳新能源环保科技有限公司签署 500 万元 CCER 质押贷款协议，

以宝碳公司所属减排项目未来预计可实现的数十万吨 CCER 作为质押担保，无其他抵押担保条件。这是国内

首笔有关中国核证减排量 CCER 质押贷款。上海环境能源交易所提供了第三方服务，在双方约定的时间对相

应 CCER 进行冻结和解冻等操作。在本次质押中，上海银行的计算方式为使用目前七个碳交易市场碳配额价

格的加权平均价作为基准价，再按照一定质押率折算为质押价，最终为上海宝碳的数十万吨 CCER提供了 500

万元质押贷款。 

2.3 我国首笔新能源汽车积分收益权质押贷款 

2021年 11月 26日，人民银行武汉分行指导农业银行湖北省分行创新推出的新能源汽车积分收益权质押

贷款（“绿车贷”）业务成功落地。农业银行黄冈市分行向威马汽车集团旗下的湖北星晖新能源智能汽车有

限公司发放“绿车贷”1000 万元。这是全国首笔新能源汽车积分收益权质押贷款，该笔贷款的发放标志着湖

北在碳金融产品创新方面取得新的突破。 

首笔“绿车贷”综合授信 1亿元，其中以企业新能源汽车正积分为质押品授信额度为 5000万元，首笔放

款 1000 万元，利率 3.85%，期限一年，积分在人民银行征信中心动产融资统一登记公示系统登记设立质权。

按照企业积分情况预测，星晖汽车后续三年内可持续通过“绿车贷”业务获得贷款。 
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图表 3：高频数据更新 

  单位 当周值 环比 上周值 11 月 10 月 2020 年 2019 年 

实

体

经

济 

国内主要港口:平均价:动力煤 元/吨 1063 0.0 1063 1073.4  1946.1  577.8 581.7  

期货结算价(连续):铁矿石 元/吨 597.4 2.9 580.4 583.0  691.7  821.7 729.6  

期货结算价(连续):螺纹钢 元/吨 4255.6 -1.7 4329.2 4386.3  5381.9  3694.1 3824.1 

库存期货:螺纹钢 吨 12811.8 -16.4 15317 41204.4  126714.9  27992 19860 

高炉开工率(163 家):全国 % 47.8 -0.9 48.2 48.2  53.4  67.5 65.3 

水泥价格指数:全国 / 200.5 -2.4 205.5 208.0  211.9  148.9 151.2 

南华工业品指数 / 3053.3 -2.5 3133.2 3104.7  3602.3  2210.1 2255.3 

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 345 15.7 298 1360.2  1190.6  17478 17994 

100大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2346 -19.8 2924 11450.8  6785.6  87197 80806 

100大中城市:成交土地占地面积 万平方米 1324 133.9 566 4520.8  3890.2  76255 71191 

100大中城市:成交土地溢价率 % 3.4 380.0 0.7 3.0  3.8  6.0 10.5 

当周日均销量:乘用车:厂家批发 辆 62988 0.0 62988 48270.3  64062.3  50968 53292 

食

品

价

格 

农产品批发价格 200 指数 / 129.2 -0.8 130.3 129.8  120.9  122.2 114.2 

平均批发价:猪肉 元/公斤 24.6 0.2 24.5 24.0  19.9  44.883 28.788 

平均批发价:鸡蛋 元/公斤 10.3 -1.1 10.4 10.6  10.0  7.5 9.3 

平均批发价:28 种重点监测蔬菜 元/公斤 5.6 -2.4 5.7 5.7  5.4  4.6 4.2 

平均批发价:7种重点监测水果 元/公斤 6.1 -0.4 6.1 6.0  5.6  5.6 6.3 

大

宗

商

品 

RJ/CRB商品价格指数 / 227.9 -2.9 234.6 235.5  236.9  148.0 179.1 

期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 70.5 -11.7 79.8 80.8  83.7  43.2 64.2 

期货结算价(连续):WTI 原油 美元/桶 66.9 -12.0 76.0 78.6  81.2  39.5 57.0 

现货结算价:LME 铜 美元/吨 9592.0 -2.1 9793.9 9765.5  9778.5  6180.6 5996.8 

现货结算价:LME 铝 美元/吨 2651.5 -1.1 2680.5 2641.4  2955.2  1704 1798.5 

金

融

市

场 

DR007 % 2.17 -1.38  2.20 2.16  2.20  2.02 2.53 

R007 % 2.39 -0.54  2.40 2.29  2.30  2.23 2.67 

SHIBOR:隔夜 % 1.99 5.26  1.89 1.95  2.00  1.59 2.18 

AAA同业存单利率：1 年 % 2.71 -0.73  2.73 2.75  2.80  2.65 3.11 

货币净投放 亿元 -4400  -331.58  1900 -5700  1600  8940 -7784 

国债到期收益率：1 年 % 2.32 0.09  2.32 2.40  2.40  2.2 2.6 

国债到期收益率：10年 % 2.90 -0.74  2.92  3.00  3.00  3 3.2 

上证指数 / 3576.9 -0.15  3582.4 3548.13  3574.00  3128.4 2919.5 

创业板指 / 3483.6 -0.01  3484.1 3437.57  3269.20  2388.8 1579.3 

即期汇率:美元兑人民币 / 6.37 -0.27  6.39 6.39  6.40  6.42 6.49 

USDCNH:即期汇率 / 6.37 -0.25  6.39 6.39  6.40  6.90 6.92 

注：货币净投放=逆回购数量-逆回购到期量+国库现金定存中标量-国库现金定存到期量+MLF投放量-MLF到期量                                                                                                                                                                                  

来源：Wind，莫尼塔研究 
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