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[Table_Summary] 投资要点 

 一周扫描： 

 疫情：新变种病毒 Omicron来袭，欧洲新增病例约占全球 7 成。最近一周，

全球新冠肺炎新增确诊与死亡病例分别上升 8.0%、下降 2.8%。欧洲单周

新增病例 249.4 万，约占全球新增病例三分之二。欧洲封锁范围继续扩

大，奥地利、斯洛伐克、捷克发布封锁措施。南非国家传染病研究所发现

新变种新冠毒株 Omicron 这是迄今为止发现的变异最严重的毒株，以色

列、比利时和我国香港均发现了新变种毒株的感染者。美国、英国、新加

坡、以色列和欧盟部分国家相继宣布暂停非洲南部相关航班和旅客入境。 

 海外：鲍威尔获连任美联储主席提名，多国拟释放石油储备。美国总统拜

登提名鲍威尔连任美联储主席，提名布雷纳德为美联储副主席。美联储副

主席克拉里达、理事沃勒和博斯蒂克表示，需加快取消货币刺激政策，对

更早加息保持开放态度。财长耶伦重申提高债务上限。欧洲央行 10 月会

议纪要显示，高通胀在很大程度上仍是暂时的，但目前的价格“驼峰”将

比以前认为的更持久。日本政府编制规模为 36 万亿日元额外预算为刺激

计划提供资金。美国政府官宣将释放 5000 万桶战略石油储备，以抑制油

价的持续上涨，英国、日本、韩国和印度也表示将协同释放。美国 10 月

核心 PCE 同比创 30 年来新高。欧元区 11 月 PMI 开始回升。 

 物价：农产品批发价格下降，国际油价总体回落。本周农业部农产品批发

价格 200 指数环比下降。本周国际油价总体下降，国内钢价回升、动力煤

价格与上周持平。 

 流动性：资金利率分化，美元指数上行。DR001 周度均值环比下行 7.8bp，

DR007 周度均值环比上升 7.9bp。美元指数均值上行至 96.5。 

 大类资产表现：A 股小幅上涨，国债利率下行。本周 A 股小幅上涨，而其

他国际市场主要指数均下跌。国内权益方面，有色金属领涨。本周 10 年

期国债收益率周度均值下行 6.3bp。 

 风险提示：政策变动，经济恢复不及预期。 
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1. 疫情：新变种病毒来袭，欧洲新增病例约占全球 7 成  

欧洲新增病例约占全球新增病例三分之二。最近一周，全球新冠肺炎新

增确诊与死亡病例录得约 397.3 万与 5.0 万，相较于前一周，新增确诊上升

8.0%，新增死亡下降 2.8%。数据显示，英国（5.0 万）、美国（4.4 万）、

俄罗斯（3.5 万）是当日新增确诊病例数最多的三个国家。过去一周，欧洲

新增病例 249.4 万，约占全球新增病例三分之二，较上周增加 14.8%，死亡

病例增加 1.5%。其中，德国单日新增 7.6 万例，再创新高。法国连续三天单

日新增确诊病例突破 3 万例。英国则成为第四个累计确诊病例超千万的国家。 

欧洲封锁范围继续扩大。奥地利从 22 日起，实施为期 10 天的封禁措施。

德国从 24 日起，只有接种疫苗、最近康复或检测阴性才能进入工作场所或

乘坐公共交通工具。斯洛伐克宣布从 26 日起实施为期两周的封锁，捷克也

宣布自 26 日起进入紧急状态 30 天，并实施额外的限制措施等。 

南非国家传染病研究所发现新变种新冠毒株 Omicron，全球多国宣布禁

止相关航班入境。南非国家传染病研究所警告称发现新变种新冠毒株

Omicron，传播速度为德尔塔、阿尔法等变种毒株之最。根据 BBC 新闻报道，

这是迄今为止发现的变异最严重的毒株，共有 50 余个突变位臵。全球范围

内，以色列、比利时和我国香港均发现了新变种毒株的感染者。美国、英国、

新加坡、以色列和欧盟部分国家相继宣布暂停非洲南部相关航班和旅客入境。 

图表 1：各经济体每日新增病例数量（七日移动平均，万例） 
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来源：Our World in Data，中泰证券研究所 

全球加强针接种进度加快。本周全球疫苗接种总量略有下滑，7 日均值

较上周下降 0.8%。其中美国接种量大幅下降，较上周下降 20.6%，欧洲接

种进度加快，接种量较上周提升 10.1%。全球加强针已累计接种约 2.2 亿剂，

较上周提升 19.2%。其中欧美接种比重为 43.8%，较上周略微上升 3.2%。

欧盟药品监督机构 25 日批准辉瑞和德国 BioNTech 公司的疫苗在 5 至 11 岁

儿童中以较低剂量使用。 
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图表 2：各经济体每日疫苗接种量（七日移动平均，万剂） 
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来源：Our World in Data，中泰证券研究所 

发展中国家疫苗覆盖率加速上升。根据 Our World in Data 的最新数据，

全球已注射了 78.5 亿剂疫苗，53.9%的世界人口至少接种了一剂新冠疫苗，

低收入国家中只有 5.6%的人注射了至少一剂。阿根廷、印度、印尼等国疫苗

覆盖率上升较快，较上周分别上升 1.6%、2.0%和 3.0%。而欧美等发达国家

覆盖率上升依旧缓慢，大部分提升不到 1%。 

图表 3：各经济体疫苗覆盖率（%） 
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来源：Our World in Data，中泰证券研究所，红色为发达国家或地区，蓝色为发展中国家 

 

2. 海外：鲍威尔获连任美联储主席提名，多国拟释放石油储备 

美国总统拜登提名鲍威尔连任美联储主席，提名布雷纳德为美联储副主

席。拜登表示，鲍威尔坚定果断的领导稳定了市场，在这个充满巨大潜力和

不确定性的时刻，需要美联储保持稳定。共和党参议员柯林斯表示支持，而

民主党参议员沃伦重申继续反对。拜登表示，通货膨胀是影响汽油和食品的

世界性问题，供应链瓶颈导致价格上涨，美联储需要克服挑战来平衡通货膨

胀和充分就业，实现这些目标需要耐心、技巧和独立性。美联储主席鲍威尔

表示，将使用工具来防止通货膨胀变得根深蒂固。美联储副主席克拉里达、

理事沃勒和博斯蒂克表示，需加快取消货币刺激政策，对更早加息保持开放

态度。财长耶伦重申如果不提高债务上限，美国将面临严重的经济衰退。 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 6 - 

  宏观周度报告 

欧洲央行表示通胀或更持久，多国拟协同美国释放石油储备。欧洲央行

执委施纳贝尔、管委会成员维勒鲁瓦表示，计划在明年 3 月结束紧急抗疫购

债计划（PEPP）。欧洲央行管委马克洛夫表示，应该在长期过低通胀的背

景下看待今天的高通胀率。管委诺特表示，预计欧洲央行将在 2022 年之后

才开始加息。而副行长金多斯表示，通胀缓解程度并没有欧洲央行预期的大。

欧洲央行 10 月会议纪要显示，高通胀在很大程度上仍是暂时的，但目前的

价格“驼峰”将比以前认为的更持久，由于通胀可能演变的不确定性异常高，

在 12 月召开关键会议之后，欧洲央行必须保留其政策选择。日本政府草案

显示，日本政府编制规模为 36 万亿日元额外预算，为刺激计划提供资金，

以缓冲新冠疫情带来冲击。日本正考虑放宽特定领域外国劳动人口入境日本

相关条例。美国政府官宣将释放 5000 万桶战略石油储备，以抑制油价的持

续上涨，英国、日本、韩国和印度也表示将协同释放。 

美国 10 月核心 PCE 同比创 30 年来新高。美国 10 月核心 PCE 物价指

数同比升 4.1%，创 1991 年来新高，前值升 3.6%，环比升 0.4%，前值升

0.2%。美国 11 月密歇根大学消费者信心指数终值 67.4，创 2011 年来新低，

较前值下降 4.3，现况指数终值 73.6，较前值提升 0.4，预期指数终值 63.5，

较前值提升 0.7。美国上周初请失业金人数 19.9 万人，创 2019 年以来新低，

较前值下降 7.1 万人。续请失业金人数 204.9 万人，较前值下降 3.1 万人。 

图表 4：美国 PCE、CPI 当月同比（%） 
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来源：WIND，中泰证券研究所 

欧元区 11 月 PMI 开始回升。欧元区 11 月制造业 PMI 初值为 58.6，较

前值提升 0.3，为今年 6 月来首次上升。其中，法国较前值提升 1.0，德国较

前值下降 0.2。英国、美国、日本制造业 PMI 分别较前值提升 0.4、0.7 和 1.0。

欧元区 11 月服务业 PMI 初值为 56.6，较前值提升 2.0，为今年 7 月来首次

上升。其中，德国、法国较前值提升 1.0、1.6。英国、美国较前值下降 0.5、

1.7。日本较前值上升 1.4。 
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图表 5：各经济体制造业 PMI 指数 
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来源：WIND，中泰证券研究所 

 

3. 物价：农产品批发价格下降，国际油价回落 

农产品批发价格指数下降。本周农业部农产品批发价格指数环比下降

0.2%，而上周商务部食用农产品价格指数环比上涨 0.2%。11 月以来农业部

农产品批发价格和食用农产品价格均有所上涨，分别上行 7.5%和 7.6%。 

图表 6：农产品批发价格 200 指数  图表 7：食用农产品价格指数 
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来源：WIND，中泰证券研究所  来源：WIND，中泰证券研究所 

本周鸡蛋价格均值环比下行 1.6%，28 种重点监测蔬菜均值环比下行

1%, 羊肉、牛肉和 7 种重点监测水果价格均值环比均上行，分别上升 0.5%、

0.2%和 0.3%。11 月牛肉、羊肉、蔬菜、水果和鸡蛋平均价格均有所回升。 
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图表 8：牛羊肉、蔬菜、水果和鸡蛋价格（元/公斤） 
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来源：WIND，中泰证券研究所 

国际油价回落。本周布伦特原油价格均值环比下行 1.5%，WTI 原油价

格均值环比下行 3.8%。11 月布伦特原油和 WTI 原油均价较上月分别回落

1.6%和 1.9%。 

图表 9：布伦特和 WTI 原油价格（美元/桶） 

30

40

50

60

70

80

90

20/11 21/1 21/3 21/5 21/7 21/9 21/11

Brent原油现货结算价 WTI原油现货结算价

 
来源：WIND，中泰证券研究所 

国内钢价价格回升，动力煤价格与上周持平。本周螺纹钢价格均值环比

上升 1%，动力煤价格均值与上周持平。11 月螺纹钢均价整体较上月下降

15%。 
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