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摘要： 

央行公开市场开展 2000 亿元 7 天期逆回购操作，今日有 1500 亿元逆回购和 1500 亿元

MLF 到期，因此当日净回笼 1000 亿元。 

美国威斯康星州基诺沙县日前发生非裔男子布雷克被警察从背后连开 7 枪的事件，当地

已连续两晚爆发严重骚乱。该州州长周二（25 日）宣布该州进入紧急状态，称示威者不

能再继续破坏。据路透社等媒体报道，威斯康星州州长埃弗斯(Tony Evers)呼吁示威者和

平抗议，并宣布到基诺沙县协助执法的国民警卫队成员会由 125 人倍增至 250 人。他声

称，“不能容许种族歧视和不公平继续下去，但也不能让破坏继续。” 

8 月 26 日召开国务院常务会议，部署防汛救灾和灾后恢复重建工作，支持受灾地区恢复

生产保障民生；确定围绕保市场主体激发活力深化“放管服”改革举措。一是中央财政

对受灾较重省份倒塌和严重损坏民房，在现行每户 2 万元补助标准基础上，每户再增补

5000 元。二是支持修复灾毁农田和大棚、圈舍等设施农业。三是抓紧推进水毁工程建设，

支持地方抢修被毁道路、桥梁、中小水利等设施。四是积极谋划推进关系长远的重大水

利工程。会议确定，在前期中央已下拨资金基础上，今明两年安排高标准农田建设补助

资金 160 亿元对受灾地区予以倾斜。今年安排 100 亿元自然灾害防治补助资金支持有关

省份恢复重建，安排 100 亿元车购税资金支持受灾严重省份公路等建设。 

宏观大类： 

周三，期债高开低走，一方面是周三央行净回笼 1000 亿元的影响，另一方面是来自于对

后续国债发行放量的忧虑，目前关键是后续国债发行是否放量，否则暂时还难言期债是

否探底。需要强调的是，近两日 10 年期美债长端利率持续回升，已经超过上周议息会议

纪要创下的高点，短期贵金属需要警惕利率上行带来的新一轮下跌风险，长期全球央行

宽松以及弱美元趋势延续，贵金属仍看好。本周四将迎来美联储主席对于货币政策框架

评估的讲话，目前市场预期会放宽通胀目标。后续预计随着全球经济的逐步回暖，股票

和商品持续受益，关注经济预期和库存等信号，把握股、商之间的切换机会，潜在风险

包括中美博弈风险以及美国大选风险。 

策略：股票>商品>债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵，中国经济不及预期不利于内盘风险资产；美国第二轮疫

情救助方案推出将短期利好美元和美国资产。  



华泰期货|宏观大类日报 

2020-08-27                                                                 2 / 10 

宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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