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三季度银行业理财成绩单亮眼，加速冲刺资管新规转型 

2021 年 11 月 1 日，银行业理财登记中心发布三季度理财市场数据，三季度，银行

理财市场新发产品 1.17 万只，募集规模 31.87 万亿元，新增投资者数量 987.98 万个，

累计为投资者创造收益 2263 亿元。最新“成绩单”显示，银行业理财实现量质突破，

转型提速、收益提高、结构优化是“成绩单”三大关键词，释放加速冲刺资管新规转型

信号： 

第一，转型进度加快，理财产品规模企稳回升，净值化比例近九成，银行间理财转

型压力分化。规模变化是理财转型的表现，截至三季末，银行理财规模存续余额 27.95

万亿元，同比增长 9.27%，增速较上半年增加近 4 个百分点，逐渐回归 2020 年末的水

平。新产品稳步进场带动理财规模企稳回升，理财市场在资管新规过渡期“尾声”提前

进入平稳增长阶段，充分说明了投资者对新产品的接受程度超过预期，年底增速有望

保持稳中有进。净值化是理财转型的核心，9月末，银行理财净值化产品占比达86.56%，

较上半年提高 7.5 个百分点，净值化转型明显提速，但若照此速度，所有银行年底完

成 100%净值化转型依然存在压力。这主要是由于银行间转型进度差距较大，当前多数

大中型银行净值化转型进度普遍在 80%左右，到年底部分银行或仍有 10%左右的理财产

品难以实现净值化；多数城商行净值化产品占比已超过 90%，甚至有银行完成了 100%

转型。存量资产规模大、非标资产难消化是大中型银行理财转型的痛点，无法完成整改

的银行将按照相关规定纳入个案专项处置，但从整改的积极性和主动性来看，大多数
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银行可以按时完成整改任务，整体转型压力不大。 

第二，转型效果较好，银行和投资者理财收益齐升，“大财富管理”和“共同富

裕”实现双赢。2021 年三季度，上市银行经营业绩实现高增长，多数银行净利润增速

超两位数，逐步超过疫情前水平，其中最大的亮点就是非息收入的大幅提升，部分银行

非息收入增速甚至超过 50%，自营、代理理财等财富管理业务成为非息收入的重要贡献

者。在对公业务遭受息差收窄、不良承压等挑战的背景下，上市银行“大零售”“大财

富管理”战略转型取得突破性进展，与资管新规下银行理财业务净值化转型、回归本源

合规发展密切相关。随着居民财富的不断积累，投资者的理财意识显著增强，银行理财

投资者人数持续增长，截至 9月底，持有理财产品投资者数量已超过 7100 万人，较年

中增长 16.10%，仅三季度新增理财投资者近 1000 万人。在转型过程中，理财产品的投

资收益也稳中有升，前三季度理财产品累计兑付投资者收益 6400 亿元，较上半年增加

2263 亿元，为“共同富裕”提供高质量的资产配置方案。  

第三，转型方向明确，养老理财、科技创新、绿色产业、跨境理财通等新兴领域成

为银行理财转型“蓝海”，产品结构持续优化。投资者对净值化理财产品的认可度决定

了银行理财转型进度和转型效果，符合国家重大战略规划、为经济增长提供新动能的

领域潜力巨大。一是养老理财契合养老金融改革趋势。2021 年 9 月，银保监会发布《关

于开展养老理财产品试点的通知》，以养老金融产品完善我国多层次、多支柱的养老保

险体系，加快养老保障第三支柱建设，“四地四家机构”养老理财产品试点业务即将开

启，有助于实现养老资金长期稳健增值。二是科技创新投资支持“专精特新”企业发展。

“十四五”规划纲要强调完善金融支持创新体系，鼓励金融机构开发科技金融产品提升

服务科创企业的能力，9月全国首只理财资金专注支持科技创新的 S基金发布，引领市

场新潮流。将理财资金投向科技创新领域可以充分利用银行业“投贷联动”的优势，为
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创新型中小企业提供全生命周期服务。三是绿色产业投资助力实现碳达峰碳中和目标。

在碳中和背景下，绿色金融迎来战略风口，ESG 理财作为一种新型的绿色金融产品，投

资热情持续高涨，2021 年以来新发行 ESG 理财产品 23 只，募集资金 181 亿元，成为银

行践行社会责任投资的有效方式。四是跨境理财通推进资产配置全球化。跨境理财通

的落地是人民币资本项目开放的一大突破，多家银行积极布局，产品上市首日受热捧，

助力个人资产配置便利化、全球化。 

四季度，银行业理财转型进入最后攻坚期，转型压力较大的银行要积极把握转型方

向，利用理财子公司的主体地位，深入调研客户的投资偏好、风险承受能力，加强投研

体系建设，创新特色化、新型化的理财产品，为客户匹配多元化的资产配置方案，加快

转型进度；转型成功的银行只是完成了资管新规的“入门关”，净值化产品的估值、客

户接受度和满意度、产品系统的升级改造仍然是重要关口，金融科技赋能理财业务数

字化转型是关键利器，更是大势所趋。 

（点评人：中国银行研究院 郑忱阳）
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