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[Table_Summary] 

摘要： 

➢ 统计口径：2015 年非银存款纳入各项存款统计。2015 年起，央行调整存

款口径，非银行业金融机构存款纳入各项存款统计。非银行业金融机构包

括证券业金融机构、保险业金融机构、交易结算类金融机构、金融控股公

司、境外金融机构及其他机构。值得注意的是，“非存”和“非银”并不

属同一概念，前者统计范围大于后者。 

➢ 市场结构：中小型银行对非银存款的依赖性更高。以 2017 年严监管开启

为界，非银存款增长可分为两个趋势明显不同的阶段，2017 年前中小型

银行非银存款占各项存款比重不断上升，2017 年后经历了一个明显下降

的过程。截至目前，中小型银行对非银存款的依赖仍远高于大型银行。 

➢ 派生渠道：吸收存款、贷款派生和同业业务派生。借助金融机构信贷收支

表，可知非银存款主要有三条派生渠道：一是银行被动吸收存款，包括证

券及交易结算类存款，表外理财、货币市场基金、信托计划等 SPV 存款，

合计占比超过 60%；二是非银贷款派生存款，占比不到 10%；三是非银

同业业务派生存款，占比不到 30%。2016 年后，非标业务整体收缩、银

行理财面临较大转型压力，证券公司交易结算资金和货币基金规模明显上

升，对非银存款的影响趋于强化。 

➢ 相关影响：M2 稳定性和银行流动性管理受挑战。M2 统计口径历经四次

调整，多次与非银存款有关。非银存款易受股市表现、同业业务季节性因

素以及监管因素等影响，波动远大于一般性存款，导致 M2 的稳定性受到

影响。对银行来说，非银存款的负债成本高于一般性存款。一般性存款转

化为非银存款，会加大商业银行流动性管理难度。 

➢ 风险因素：股市波动、监管政策调整可能带来非银存款较大波动。 
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一、统计口径：2015 年非银存款纳入各项存款统计 

1.1 2015 年起非银行业金融机构存款纳入各项存款统计 

自 2015 年起，央行调整各项存款和各项贷款统计口径，各项存款含非银行业金融机构存款，各项贷款含非银行

业金融机构贷款。2014年 12月 27 日，央行正式下发 387号文，定于 2015年起对存款统计口径进行调整，将部

分原在同业往来项下统计的存款纳入各项存款范围。新纳入各项存款口径的存款包括存款类金融机构吸收的证

券及交易结算类存放，银行业非存款类存放，SPV存放，其他金融机构存放以及境外机构存放。 

非银行业金融机构存款最早可追溯到 2014 年。按 2015 年统计口径，央行将非银行业金融机构存款和各项存款

数据回溯到 2014年。从数据上看，非银行业金融机构存款在 2015年开始大规模增长，主要原因有两方面，一是

2015上半年股市行情火热、交易大幅增长，上证指数一度升至 5000点以上，股票成交金额屡创新高，这一时期

内证券及交易结算类存款余额大幅增长。二是 SPV存放（包括表外理财、证券投资基金、信托计划等）明显上升，

2015年余额为 4.9万亿元，同比增长 65.6%。 

 

 

 

 

图 1：2015 年起非银行业金融机构存款纳入各项存款统计 

 
资料来源: Wind，中国人民银行，信达证券研发中心 

注：本图 2014 年数据，按 2015 年统计口径调整 

  

图 2：2015 上半年股市行情火热、交易大幅增长 

 
资料来源: Wind，信达证券研发中心 
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1.2 非银行业金融机构存款和非存款类金融机构存款存在一定差异 

观察非银行业金融机构存款，主要可跟踪三项数据指标： 

1）金融机构信贷收支表中的“非银行金融机构存款”。该项为存量数据，指的是非银行业金融机构在中国人民银

行、银行业存款类金融机构、银行业非存款类金融机构中的存款。从规模上看，非银存款基本呈现稳健上升趋势，

从占比上看，非银存款在各项存款、资金来源中占比基本稳定在 9.0%、7.6%。 

 

 

2）其他存款性公司资产负债表中的“对其他金融性公司负债”。该项同样为存量数据，其他存款性公司指的是除

了央行以外的存款类金融机构，包括银行（商业银行、政策性银行）、信用社、财务公司，其他金融机构则指的

是银行业非存款类金融机构和非银行业金融机构。因此“对其他金融性公司负债”和“非银行金融机构存款”是

非常接近的概念，二者仅在统计口径上存在些许差别。 

 

 

图 3：非银存款在各项存款、资金来源中占比保持稳定 

 
资料来源: Wind，中国人民银行，信达证券研发中心 

  

图 4：2021 年其他存款性公司资产负债表（截至 9 月末） 

 
资料来源: Wind，中国人民银行，信达证券研发中心 
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金融机构信贷收支表:资金来源总计:非银存款占比

 项目  Item 2021.09  项目  Item 2021.09

单位：亿元人民币

国外资产 77155.05 对非金融机构及住户负债 2092409.88

储备资产 221622.54 纳入广义货币的存款 1975713.87

准备金存款 216062.82 单位活期存款 537778.58

库存现金 5559.72 单位定期存款 419569.72

对政府债权 395216.56 个人存款 1018365.56

其中：中央政府 395216.56 不纳入广义货币的存款 59708.93

对中央银行债权 32.61 可转让存款 24572.91

对其他存款性公司债权 309123.26 其他存款 35136.03

对其他金融机构债权 241534.20 其他负债 56987.08

对非金融机构债权 1321353.60 对中央银行负债 122910.99

对其他居民部门债权 687715.02 对其他存款性公司负债 110801.77

其他资产 126717.07 对其他金融性公司负债 244093.18

其中：计入广义货币的存款 239133.93

国外负债 14207.99

债券发行 338569.01

实收资本 78257.98

其他负债 379219.11

总资产 3380469.91 总负债 3380469.91



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  6 

3）金融数据中的“新增非银存款”。该项为增量数据，可在每月发布的金融数据中获得，也可对金融机构信贷收

支表中“非银存款”做增量处理后得到。数据显示，新增非银存款有明显的季节性，表现为每逢季末下行，这主

要与银行每个季末都要应对 MPA考核有关。其中主要涉及资产负债情况考核中的广义信贷增速等指标，银行在季

末存在压缩广义信贷的动机，比如股权及其他投资（各类资管计划和券商集合）、存放非存款类金融机构款项（银

行拆存在非银机构的款项），均会对非银存款产生缩量影响。 

 

 

需要注意的是，非银行业金融机构存款和非存款类金融机构存款并非同一概念。2014-2015年，央行曾在货币政

策执行报告中定期披露非存款类金融机构存款数据，2016 年后该数据不再发布，统一发布非银行业金融机构存

款数据。比较历史上的非银行业金融机构存款和非存款类金融机构存款数据，可以发现二者存在一定差异，前者

一般小于后者。按照可比口径回溯数据，2014年二者差额在 8000亿元上下，2015年二者差额有所缩小，2015Q4

仅为 1375亿元。 

 

 

1.3 非银行业金融机构的统计范围 

2014年 9月，中国人民银行发布《金融机构编码规范》行业标准，规定了我国金融机构分类标准。该标准自发布

图 5：新增非银存款具有每逢季末下行的规律 

 
资料来源: Wind，信达证券研发中心 

  

图 6：非银行业金融机构存款和非存款类金融机构存款存在一定差异 

 
资料来源: Wind，中国人民银行，信达证券研发中心 
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之日起实施，至今仍然有效。 

按照上述标准，我国金融机构一级分类共 9 类。分别是：A 货币当局，包括中国人民银行、国家外汇管理局。B

监管当局，包括中国银行业、保险业监督管理委员会（2018 年合并为银保监会）、中国证券业监督管理委员会。

C 银行业存款类金融机构，包括银行、城市和农村信用合作社、财务公司等。D 银行业非存款类机构机构，包括

信托公司、金融资产管理公司、金融租赁公司、汽车金融公司、贷款公司、消费金融公司等。E证券业金融机构，

包括证券公司、证券投资基金管理公司、期货公司、投资咨询公司等。F保险业金融机构，包括财险公司、人身

险公司、再保险公司、保险资管公司，保险经纪、代理和公估公司，以及企业年金等。G 交易结算类金融机构，

包括交易所、登记结算类机构、银行卡组织、资金清算中心等。H金融控股公司，包括中央和其他金融控股公司。

Z 其他，包括小额贷公司、非金融支付机构、融资性担保公司，以及珠宝、拍卖、典当行等。 

按照上述标准，非银行业金融机构包括证券业金融机构、保险业金融机构、交易结算类金融机构、金融控股公司、

境外金融机构及其他机构。 

 

 

1.4 非存款类金融机构的统计范围大于非银行业金融机构 

非存款类金融机构存款之所以大于非银行业金融机构存款，原因在于前者的统计范围大于后者。按照金融机构分

类标准，非存款类金融机构包括非银行业金融机构（证券业、保险业、交易及结算类金融机构，金融控股公司、

其他），还包括银行业非存款类金融机构（信托公司、金融租赁公司、汽车金融公司、贷款公司等）。 

图 7：我国金融机构分类标准 

 
资料来源: 中国人民银行，金融标准化技术委员会，信达证券研发中心 
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这一统计范围的差别，解释了“对其他金融性公司负债”和“非银行金融机构存款”的不同。基于上述结论，“对

其他金融性公司负债”对应“非存”概念，相比“非银行金融机构存款”，还包含了银行业非存款类金融机构存

款。此外，根据指标定义，“对其他金融性公司负债”还包括了住房公积金中心存款，由于住房公积金中心属于

事业单位，不纳入“非银行金融机构存款”口径。综合这两点原因，“对其他金融性公司负债”相比“非银行金

融机构存款”的统计范围更广，因此前者规模要高于后者。 

 

 

二、市场结构：中小型银行对非银存款的依赖性更高 

2.1 商业银行负债端和非银存款的演变历程 

根据其他存款性公司（主要是商业银行）资产负债表，商业银行负债端的演变历程可大致分为三个阶段： 

1）2008-2009年：负债总量增长较快。2008年次贷危机影响下，资本市场震荡回落、居民理财风险意识增强，

居民户存款较快增长。非金融性公司存款则受经济增速减缓、企业生产成本上升、资金周转相对放缓等因素影响，

增速出现放缓。整体上，2008 年商业银行负债增速有所回落。2009 年经济逐步回升，企业存款增长较快，同时

银行同业业务和表外理财迎来蓬勃发展，负债端快速扩张。 

2）2010-2016年：负债总量增速放缓。主要有三方面原因，一是 2010年开始，央行引导货币条件逐步从反危机

图 8：非存款类金融机构的统计范围大于非银行业金融机构 

 
资料来源: Wind，中国人民银行，信达证券研发中心 

  

图 9：信贷收支表与其他存款性公司资产负债表两种口径下的非银存款 

 
资料来源: Wind，中国人民银行，信达证券研发中心 
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