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HE
L AN
1, EHIPOFHB A AXALEHHA (3R) RATTHRIESLRE THHATI:

ARTIZHE 2010 FZAM Y HA LT HBRPRKGHR, BEFEMEL “drd7” FXRFALTKE. - 2010 £FE4, L
TR AR E 4t 150 £, 2 &2F T4 2010-2012 5 3 A4, 2010 FH AR LA L+ 26 K, £+ 5 ARHL 9 K. 2011 F
FHEEATTE, 2P 1A. 4.5 A2AAB#HE16 K. 16 £, 12 K. 2012 F# X MK, L+ 6 A& L12 K. b
201359 A, 20155 12 A, 201951 A4 2019 F 12 A5 A H 1 X8 LT H B K.

AEA0R, ABLERBHEEREEEAHALTEOHRNE, 10 A 22 B LHéyd AR FLE 0P 6.87%, 10 A 25
HEFWHTHESSF G 0% 443%, 10 A 26 B, +AME LT H% 12.63%, ARAT FTHRIELE T EHITIE,

2, THHEIKEER LB LR EHERER 2010-2012 F K HARHMRET I RL S @ ENEE:

$472010 510 A FHT —R OANM AL AR, E£A 8 125bp, THEHEMRKSELNR 3.2%F £ 4.1%. HEEF 2N
RERBTHES TITH. EHITHKER G SY%H 2010 5-2012 4, Lirszis § 3277.14 L% % 2068.88 &, #i& 36%; 7 /%
4 A% g 2917.85 L& E 2055.02, 318 30%, A-FHARTHAELKE TR 60%4 L,

3. BATH PEE L 201012 At Ay, M BEMEIK&, 2KARAEHRPIRER LIT:

ML PEELRAE, 2020457 FE45 M1, M2k ks, B2 HALE 2010-2012 %A 48k, [245%EELE
RTFI&AL, RITESBSEBERR TR, KKEE G LHBH A 2010-2011 569 X 18 % %55 &6 T M40

BB ANEANELE 2022 F H2 e &FMHES LB HSHEMKERAA Z 1.64% A5, PETFHEMKER
B E 2.97%, HHFERRSIS R LR LT 15bp #= 33bp M2 843, £H Q4 PHALT 3%FA R PR HBT. BR
APAERBETZRCZ2EE, PRARRARTRER LT, TLRTHX P ERETRRAZ—,

MR A K, 2011Q2 A2 2015Q2 A MBI A ZFAEEN R EE (8 2.8%) FRABTHETH, BT ABRRKEN (1.5%
ML) ARAREAK.

4, KABHFRAIRERAREIFTREEREALRK:

BRI T RIE 3 RAEEAANE (PHKE. THFES. PAAE) AR 2010 F Rk EFT HAZKBR AT 10 AL (O
G, BAER. FBEE. RBNE, SR 2. FMAAE. BRI RERERL. BAKRR), A RXEXFTT
BRERBRIFETLRARERTEE, SFILER BT, FHRTTLTEZE 4%, [HEARZNFLFRREBEARALGREE .
5. AFESBRECLEHBETALARRLERTHL—RE:
AFNEREBBLLHEHALASSE B8, 5012155 66.96%. 9 A#wFis, NEAL4LREDE, HE 10 AKX,
BAKELIEH 62.11%. A FRES, A4S, LEL S AFTLAE. E54 4. XAREAEFNEREURNABEARL,
XRERTHREXTHR—REE.

RIEERT: LHFTFARE, FFEFKERE
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ANEE X

1. 2o fT AL IARTBEE ALK ILFR oottt ettt b et bbb a ettt b bttt et bt 5

1.1 EHIPO BAHMMAKXAZERHI (B3R) 1 HRILT TH BRI ERE T IEAATIE e, 5

1.2 B Lo I E B A K B IAE T : 2010-2012 F A B A BB oo 5

1.3 B L —8##AEE B AR L AT HZFHEF (2010-2012 ) oo 7

1.3.1 2011 AR A A @M R BRIFTALATFAZ 08 4F oottt 7

1.3.2 2011 B ER MBI F AT oottt ettt s ettt n et 7

1.3.3 2010-2011 #7 3% 22 F AR A IR KA B FEF TR Lot 8

134 #AN2012 F A BT EREFERBILA A TR e 8

1.4 2010-2011 SF/w 8 iR 035 T A BB E DIRE (M08 5K, FE 13 7K) e 8

1.4.1 2011 A0 BB T M 2 AKEE B0 T2 K et 9

1.5 B AT FHOR L 2010-12 40T TAY, RS EMEAK, 12AFEPARKI EF e 1

1.6 KAMEHALHE B A RREFr ZATT I F B TR oottt ettt 12

1.7 NHEERBCEHETER ABREKL TE X —JRE oot 13

2. AR B B I R AR I o ittt et ettt et e et et e e teeteeteere et et et e ateareeteeaeeneas 14

2.1 ATFTIGIRAE . BLIATEFNPETEIAAT K oottt ettt ettt ettt et e ae et e ae et et e et et eteereene e 14

2.2 AT HFIFE: FIRIBIEL A TAE oottt ettt ettt 15

B B T BT oottt ettt ettt a e h ettt et et et ettt a A e sttt et et ettt A e e e ettt et et ettt et s e e st et esnas 17

31 AR (BT IR 2T A ettt bbbttt aens 17

B2 AETT BT LT oottt ettt 19

3.3 PAMERETIILEEGIZIAIZ oottt 22

B30 PAIIEABILE F oottt ettt ettt ettt 22

B AR BT I oottt ettt ettt ettt ettt ettt et ettt A e e ettt et et ettt et r e s st et er s, 24

B BEHA T DU oottt ettt ettt n e, 24

4.2 =TT IGFLFNPETT L oottt ettt ettt ettt ettt ettt e aeeat et et et e eteeteeteert et et e eteareeteaaeeneas 25

421 =BT HEETHAEIE Dottt ettt ettt 25

4.2.2 FAFEE R IEIETE oottt ettt 26

4.3 T IHFLFNPEITE L oottt ettt ettt ettt et ettt ettt e ae ettt et e eteeteeteeteett et et e ereaaeereareeneas 27

4.3.1 ZBTIGIT MR R LR IR I A oottt ettt ettt re et aeeaeens 27

4.3.2 BT A: AL E T ARG AR TIRF e, 29

4.3.3 AT L : BB RITTIHEBAELIBIR oottt ettt ettt ettt neeaens 30

4.3, 4 A AT A BRI BRI R oottt ettt ettt 31

B, JETTIRBIEEIE TR oottt ettt ettt a ettt et et et ettt a A e ettt et et ettt ea et e s st bnas 33

B 1: 82010 FEAFATA K AIE T DRI oottt 5
B 2: 2010 F E A BT DI T B ettt ettt et n ettt et et en sttt et enen et tetenans 6
B 3t B R AN IR T AR T oottt ettt ettt ettt et en e ettt et et e e s et ettt et e s neeae sttt esensnenaeaetenans 6
Ba4: ETFEHEROAAEBAT DA D oottt n e, 6
B 5: EARBIACE F O B ettt ettt n ettt n et n et n et et en et en s r e, 9
Bl 6: 2010-2012 SFARB T I ZAKIE ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt r e e et ranas 9
B T s T4 A TR BB oo e e e e e e e e e et e ae e aa—————— 10
B 8: 2010-2012 4 A BB A ER Il ettt n ettt en e et e 10
B 9: 2010-2012 - F 3B BRI .ottt et n ettt ettt en ettt sen e et tenas 11
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Bl 10:  BPEAIZ D 3P ettt 1
Bl 11 AR A BEARIE B oottt n et 12
Bl 12: A FEE B R B BAS ettt ettt ettt et e s ettt es s aneeeas 13
B 13: AT R B TABBRIAEARIT ..ottt b et bttt bbbttt ettt nes 13
B 14: AFTFIHBEBIIIRAE, D0 oottt ettt b bttt ettt ettt b bt 14
B 15: AFFFHBEEIIIBAE, LT oottt ettt ettt e sttt et n ettt n e neeeas 15
B 16: SEBIIIA)EERE L, Booiririioroiieeeeeeceee ettt ettt n et 15
B 17: DRO001. DRO07 5 DRO0OTA, Yo....cooivieieeeieiieteeeieeeeete e teeee ettt s et s s s sttt n et es st en e s, 15
B 18: RO00T. RO0O7 5 R0O0TA, You...cooooveeieieeeeeeeeeeteeeeteeesee et s et s et s et e s et s st en et s s st n et es st en s et s snens 16
Bl 19: SHIBORID. AW F7 2W, o...oiuiiieieiieceiceeeet ettt ettt s ettt n et s st n et n st n st s e, 16
B 20:  SHIBORTM. SM A BM, % ...o.ooiviiieieiieieececeeceeees et ca ettt s et s et n st s e st s s et s e et en st st en s s, 16
B 21: BB BRI AMY SMAT M, %ottt ettt sttt ettt st s e, 16
Bl 22: DR AVEJ B T oottt ettt bbbttt h e h ettt et b bbb e Attt et bbbttt et ettt et nes 17
Bl 23: RAVEF BT oottt ettt ettt ettt h et ettt b bbb b e h sttt b ettt s ettt b bbbt nns 17
B 24: RATRIBRAREIHEBEL A BIRIL, DTttt ettt ettt e ettt ettt s e et ettt ettt aes 18
Bl 25: B KA TEIEN oottt ettt ettt ettt e s ettt et e s e ne ettt et s s e aneeeas 18
Bl 26: B R IR KT I oottt ettt r ettt ettt ettt A ettt ettt et et a s e et ettt ettt eaees 18
Bl 27: S R A B B T E T K ettt ettt ettt 18
B 28: 2021 A0 B A B A A B ettt ettt en e, 19
Bl 29: 1 B BT IR, Kttt ettt ettt ettt ettt a et ettt ettt et e e e st et ettt eaes 20
Bl 30: BB BT R, Kttt ettt ettt ettt ettt a et et et ettt ettt a e e ettt ettt etes 20
Bl 31: B B BT R, Koottt ettt ettt ettt a e et et ettt ettt e e ettt ettt eans 20
Bl 32: 10 F . BT I, Bttt ettt ettt et ettt ettt et e e e ettt et et et et r e e e e st st ettt 20
B33: ZZHRESRFRIAITNA BEIAE (LI oottt ettt ettt ettt es s e e, 21
B34: FZHRESFRIETEBEIE (LT oottt sttt ettt es s, 21
B 35: BRBMBEBRFBRIE TR B oottt ettt ettt et et ettt s e eneeeas 21
B 36: A IRIE N B oottt a ettt et et et ettt et et n s s et ettt et e e s ettt et et en e aneeeas 22
B 37: AR A B R 3D B oottt ettt ettt ettt et nn e ettt et s e naneeeas 22
B 38: 0.5Y & F BB B BB A I, Yottt ettt ettt 22
B 39: 1Y S BIEH B BB E AT, 0 ittt ettt ettt ettt ettt aas 23
Bl A0: BY B F P B B B B B, oottt ettt ettt ee ettt et aas 23
Bl A1: BY B R B BB B B, oottt ettt ettt n sttt bt 23
B A42: BB R B R D A B B B T oottt ettt 24
Bl A3: PR 300 BREAREAITIR oottt ettt bttt e e et ettt et enn e ettt et s e e aneeeas 25
Bl 44: EBEAEEE EIELEIE oottt ettt ettt ettt ettt n st n e, 25
Bl A5: BB =TT IHARTTHUEE oottt ettt ettt ettt r ettt et et ettt a e e ettt ettt eaes 26
B 46: —BFFHERTIIERFILETT, 107 oottt ettt e et ettt et et s s e et ettt ettt 26
Bl AT: BT AT () oottt ettt ettt ettt e ettt et en ettt et s naneeeas 27
Bl 48: PO BRFTAAE (JHED oottt ettt ettt et s e e e ettt et ettt e s ettt et et ettt e e e st ettt teteaees 27
Bl49: B ABRTIAE () oottt ettt et e ettt e ettt et e e eae ettt et et e teeteaaeereeneens 27
B 50: FAMEARKIEAT IR IUL T oottt ettt ettt ettt n ettt ettt e 28
Bl 510 B AT IR FRIRTE (oot n et e e sttt ettt en ettt n et enn et en s nan, 28
B 52: ZBHFIBAREAT (BB ettt ettt ettt ettt ettt n ettt ettt 29
K PR T o b 1 N @ - -3 OO OO 29
B 54: FTRAb EFAHIRA (BB oottt e ettt ettt ettt n e et ettt ettt 30
B 55: ABZAL EF AR BB ettt ettt ettt ettt ettt ettt e e ettt ettt 30
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FEEAFRARE B EATIAE () oottt ettt ettt ettt et te bt ne et 31
BABERTEINL (BB BIEZE 10.25) ettt 31
T AR T B AT G B RRR I oottt bbb bbb b b h ettt b bbbt b e 32

TEFA B B B BRI oottt ettt ettt ettt n et 5

207102011 FFATAT RS (oot t e t ettt ettt n et 8

EENMEEITTRERRBMITRALAAET (BAFZAM 1012 FFE) s 12

FATHEEIPIRAE BTN IE (LT oottt bbbttt ettt b 14

110 BAIEAE RAT B BIIEE Dottt ettt bbbttt ettt 17

9-10 AW ARG (AR T HHBAE) KITE T e, 19

B BT EITEETE AL oottt ettt 19

BN EEE GEEAFRAE) B (10.19-10.25) ..ottt 30

FEAIT BT S FEATTEFEERI oottt ettt e ettt ettt ettt en e, 32
R 6 — W& # W 4135 IE R FARAE
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e

&1: &3 3 AEHARHHK

1. T HEHFLERFHIL A RRNE

1.1 IPO BHHRBRAZENHHA (BR) 1 KATFTHRREK
BT M6y AT I

IPO #RLA X AEZSERATF KT ZMN A BT LT Ads by T H M 4. 5F 10
A, AREHBELAHFEEFXEALLET AIRLAEL. 10 A 22 8 LWeg+ a4
A XA BBk 6.87%, 10 A 25 B LWayTFEST & B2k 4.43%, 10 A 26 B,
PAMEETE BB 12.63%. =R HE BT A E 43.52 4%.38.82 4£.63.37 4%,
VR AT b B E AL A 29.14%. 4.86%. -0.77%, HAZHEE&S, A B A
BT HIBREREHRALT KRB E O,

£ B #A $H&TE EWAB EWAHEH AT LR
w%E(%) TERAE R A

_;§;

688211.8H F 4z 2021-10-26 MARAZ & -12.63 43.52 33.7 29.14%
301087.SZ TFEJF 2021-10-25 EHAEH -4.43 38.82 37.02 4.86%
688737.SH ' A A 2021-10-22 RS -6.87 63.37 63.86 -0.77%

FHAER: Wind, #EGERTFE AT

12 Loy 4 B K BEER: 2010-2012 54 48 R 5% 31

A LT % 4 2010 SFZ ATHL Y AL L A B Bpak K a9 O, JT B Rkl i AT AT
FXFRARTI G, B 2010 FE4, LFkAHREEt 150 £, 12544
2010-2012 4 3 47, 2010 FE H AR KL 26 K, £+ 5 A4 KX 9 K. 2011
FERRKTTE, XRF1A.4AA. 5 AMEHAK16 £, 16 £, 12 £. 2012
FHEME, P 6 ARNKK 12 K. 52013 59 A. 2015512 A. 2019
F£1A/2019 5 12 ASHA 1 EA2 LT HA&HK.

B1l: 8 2010 FE45HRALHKE LR

18
16
14
12
10 r

=R A BRI

8 L
6 L
4 -
2 L
0
1A |2A |5H | 6H | 7H |9H | 1H | 2A |34 |4A |54 | 64 | 9H |12A | 1H |3H | 4A | 5A |64 | 7H | 84 | 9H [10A | 94 [12A| 1A |12/ |10H
20104 20114F 20124 2013(2015| 20194 |2021
265 TR a1z & | & L2 4
ISP ES JL3K
FHFR: Wind, P EIERTIFF
BFS ARG — L7 5N 5/35 HE R RIS



PRI i
20102012 S t99 %k X, T ERBARARKEE TS, 7F2AK20104511 A
220125 11 ARHTAT33%, RXETHE 65%. 7% KM TFTHEARE BT
HEFHRTHEORE, BEEK2012F12 AZ2013F 11 A, £KZAE 124
A #RE L IPO, —RTHEFKLHA 0. 2013 FA2451 2 £ 48 IPO L, &
TR ETH B AL

E2: 2010 5 E4—RFTHEFHRL

1,200.000 HRFH(F)(FH) EESEEFRE)E)  —EREERE(IT) 1 80

1,000.000

800.000

600.000

400.000 r

200.000

0.000

2016
2017
2017

FHAR: Wind, #BEIERFEI

8 2010 FE45H B A A 1561 K EF N8P, 956 £AH TR LT, 53 KA ALK
L, 3EAMEAR LT . AT LMD KA, AR S, T HL, 2T

P

iR £,

B3: HERANRLTRE A

IR, 2

AR : Wind, #EIERTFEI

B4: ETE ARG —BAT LTI

Bk A HRE— R FE A 6/35 IR RLARE
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BN
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B E % BT

ZBIEH F
A E AT

=R AN A

BOH

RZEY F

FHwE F

BIHE F

L E

P E

o

FHF R Wind, #EIERTFL A

139mME—RBHEREERLABRLATHL2FFHZT (2010-2012 )
1.3.1 2011 BRAR AL @R K Bk R ITAcAF A2 08 5

2011 4F, R e @Bk, BFAEFERMERA., FEFRLXBCEE
Gk, WA RKEAAGHEHA%, TH 218, RAUREE S 2%E2B0H
R4 1090 LR U289 % k¥ B e R EWATE LTI, 11 AAE, &KA.
HEFTERGERKERERRTREA, £ELT 7% “ERE7,

BT Re Bk EE ERiT R, RRTATEL 1 FABSUEARBERK. 12 A
21 B, Bk 5475 A il it K 0 F ek A 4R AE (LTRO)BR AL 2 4247 1k 4890 1Bk ., A F
WEEEE G, BONRITHELT, AR Z AGABABRTSX 32 F1LET. K
I I ATAAT AT E A 5] 30 45, 4 EARITT 2008 4 kLA 49MEAE

2011 SRR AR B R ERFGFEANDDRT B An/ELER6 A 13 B KA 12 A
IR TFHE CCC ARMAEKRRIAKTF. 10 A 4 B, Fuif 20 FUREATHAE L
APR, A “Aa2” THE “A27, AREERAE 12 A 5 B¥aisiaEf kB AERN
8 15 ARAR B RIIARE R IFRNR LS, M6 SRR A KIE AFATIAN G &
MR GHE,

AR SFRRAR AL, BREM%EA 12 A 9 BE R BMN, KRE 27 BFREEINY
R T RERNN BT 42, 5L B, i, BRE T A28 (IMF)EF
#2000 12BL T.(% 2660 12 % ), & 3134 5000 1LEL (4 6650 12 % )89 B i #4 52
AU ALK AR AT B 2 3o XA BRE 2011 SF ARy B Lok A WA —BiT
* I E,

1.3.2 2011 S BFR4&M4 0 L HH

H IR MA&FE BN BT 1422.9 £ /%3], Bk kA 1613.60 £ T/%
3, LakhaE A 13.4%, HEZHME 19179 £10/% 9.

B EMGF AN FHELGRET, THEEFE K, A IFERESNHE—
I, 8 A 23 HAAR S HZ LMW KB REK 12 A AP RH T E
19179 £, 2RI 2011 FAEEAKE, URXEW2ARNETERE R
T, 201 H=F R 2K RITHELFRUATALARRSH LT, & B RIT2011 =

7135 IE FA R
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MR EER, FeR RS HHEAN 4RI T :

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 28366

R B

FRES R 1484 K2, H_F K 6650y L 2L, 4] 2002 FH %
HRBAKR, SERTEERLORSE.

1.3.32010-2011 # X 2 Fh ik S REIK KX B RHRE

2011 S B CPl /£ 4% AL, 7 A EEDEE 6.5%. .85 9 A L4404 & A6 4R
W B3R 7.31%, #2005 F 5 A AR# &, ARECHSFFNEL S R0&, A
1M A BKRES —F RIKE, 215K E] 9.1%, FFAERITELEL 13 K8, FHFF
P 10%. sbok, BEHF “HEER” LS OB BKE, &d 2011 FaT
10 A~ A B RRE R b3 A 19.8%.

134 #N2012 55K ARTEAREHFERKEAANLRTH

SRR AIE, RABRERNE KGO TEUARIISRATFREHELLERELETER.
BAR AT HBFAREFTROEIEREA,

K 2012 FLFHRIERAAE, PEALFEAZRTRENAL, —FATENE
FIERNEE 81%, —FHEA T.6%, =5 K 7.4%, $ %% GDP 352 A4 7.8%.
T MIRLIG R R A, PEHZHFAE 2012 FE¥Fa AL TREEGNY, BHY—F
B AT T3 1.5%8 45 Niks. 25 4E 2012 5=, =2 F 43k 20+
S F 25l LA AR I R AP T R EF GG,

2012 F &KW HHKRAL TR, 2012F9 A, #RF T Hmer (WTO) &M,
2012 5 25T 53R A 2.5%, & T 3L AT 20 -F ¥ K-F oy —F, HuLaT M4 49 3.7%
Ak, TRAT 12485948 ¥, KALFAHRE 0¥xA 1.5%, TROOLSA TS
By BB E 032 3.5%, TR 21 A4ME S 5. 2012 F &KW H 2K
KT EREFHK K, TRALRT H@lEa) T 17 A eAR LKA,

1.4 2010-2011 5o &R BRI E THRAEE R FHRE (L& 5%, 413
R)

2010 F AW EEZRRA TRMBIKES o HF AN LA EARK, 2010 F 9
A CPI Rt Lik 3.6%, #FiL Lk 0.6%, #Kktadl 23 A&, B SME &R
o, BINFRENTTAAA TR R RO F LG BRRAN, BABER NS, #
AR VIR A TR b RSS2 KRRtk TR At E k2R




