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宏观热点事件解读Part1
第一部分



1.1 宏观热点提示-7月工业增加值数据

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：7月工业增加值数据小幅回升 图：制造业的恢复程度相对较快些
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工业增加值:当月同比月
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工业增加值:采矿业:当月同比月

工业增加值:制造业:当月同比月

工业增加值:电力、燃气及水的生产和供应业:当月同比月



1.2 宏观热点提示-7月工业增加值数据点评

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件：7月规模以上工业企业实现利润总额5908亿元，同比增长19.6%，前值为11.5%。 1-7月累计同比为-8.1%，1-6月累计同

比为-12.8%。库存方面，继续去库中，截止7月，库存同比为7.4%，前值为8.3%。

点评：7月工业企业利润方面有两点值得关注：1、从细分数据来看，在41个工业大类行业中，12个行业利润总额同比增加，29

个行业减少。总体来看，装备制造业利润增长加快，汽车、电子等重点行业拉动作用尤为突出。在环保标准切换、基建投资拉

动、家电出口增加等多因素作用下，汽车、电子等装备制造业生产和销售同步加快，利润增速在6月份快速增长的基础上继续加

快。使得本月工业企业利润回升的主要原因源自于单位成本费用下降，今年以来，为缓解企业经营压力，“降成本”成为政策

主要发力点，大规模减税降费、降低企业用电、用地及租金成本等惠企政策陆续落地，有效降低了企业成本费用。7月份，规模

以上工业企业每百元营业收入中的成本同比减少0.67元，已连续2个月同比下降，且降幅进一步加大。2、虽然工业企业利润小

幅恢复，但当前工业制造业恢复的增速略快于需求恢复的速度，未来对于工业企业利润数据增长的可持续性依然需要持续观察。



1.3 宏观热点提示-美联储调整政策框架

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：美联储基本利率 图：美国通胀率
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7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件：国联邦储备委员会宣布，将全面调整其在实现就业最大化和稳定物价这两大目标上的策略，更加重视提振美国劳动力市

场，降低对过高通胀的担忧。

点评：此次美联储调整利率框架有两点值得关注：1、此次会议的主要内容是美联储承诺确保就业水平不会低于就业最大化这一

“广泛和包容性目标”，同时还寻求让一段时间内的平均通胀率维持在2%，即通胀在“一段时间内”高于2%来中和通胀在一段

时间内低于2%的影响。这一调整表明，美联储罕见的将对于通胀的容忍程度写进了文件，短期内美联储升息的概率十分小，同

时已经接近于0的美联储隔夜利率或将长期保持在这一水平。2、受年初新冠疫情的影响，美国经济遭受了较严重的打击，就业

人数持续低迷，同时当前离美国11月的大选只有3个月的时间，再这样的宏观大环境下，预计短期内美联储将大概率维持这一宽

松基调的政策不变。同时美国低利率的环境，或将利好贵金属以及大宗商品这类具有抗通胀属性的品种，我们维持三季度大宗

商品牛市格局的判断不变。

1.3 宏观热点提示-美联储调整政策框架



1.7 宏观热点提示-本周外汇指数展望

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：美元指数 图：人民币中间价
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中间价:美元兑人民币日

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_2806


