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沪深股指缩量反弹，板块多数飘红 
 

 

 

 

股指期货： 

1.核心逻辑： 上周沪深 300指数收于 4932.11点，较前值上升 1.35%；

成交额方面上周累计成交 14445 亿元，日均成交 2889 亿元，较前值

下降 517亿元。两市融资融券余额为 16944亿元，北向资金当周净流

入 15.01亿元。涨幅前五的行业分别是汽车(6.94%)、休闲服务(5.36%)、

食品饮料(4.24%)、银行(3.73%)、通信(2.46%)；涨幅后五的行业分

别是化工(-2.69%)、建筑装饰(-4.00%)、采掘(-4.91%)、钢铁(-6.53%)、

公用事业(-10.78%)。 

2.操作建议：观望为主。 

3.风险因素：国内疫情超预期、经济下行超预期 

4.背景分析：10 月 19 日，沪深股指缩量反弹，板块多数飘红。养殖

板块飙升，白酒股复苏，保险股造好，煤炭板块整理为主。上证指数

收涨 0.7%，创业板指涨 0.64%，Wind全 A涨 0.8%。宁德时代收跌 0.74%，

盘初一度突破 600大关并再创新高。全天成交 0.97万亿元，上日为 1

万亿元。北向资金全天净买入 39.06亿元，上个交易日大幅净卖出超

80亿元。 

 

重要消息： 

1、 银保监会主席郭树清指出，在我国金融某些领域、某些环节垄断

和不正当竞争问题突出，最主要包括产业资本在金融领域无序扩

张、打着“金融创新”“互联网+金融”的旗号违法违规开展金融

活动、一些大型互联网平台涉足多种金融业务开展不正当竞争等

三个方面。坚持金融业务必须持牌经营，对于同类业务、同类主

体一视同仁，对违法违规金融活动“零容忍”，坚决制止监管套

利。在针对 14家互联网平台的整改中，金融管理部门先后提出上

千个问题，大部分已得到积极响应，一半左右已经落地，今年年

底前将取得更显著的实质进展。 

2、 中介机构从严监管再度释放新信号。证监会近日批量公布 12条投

行罚单，其中行政监管类 9条，自律监管类 3条，涉及 7家券商，

多家头部券商被点名。处罚主要原因包括项目核查不充分、未勤

勉尽责履行相关职责等。 

3、 上海将聚焦绿色金融市场打造国际枢纽，目标是到 2025年基本建

成具有国际影响力的碳交易、定价、创新中心，基本确立国际绿

色金融枢纽地位。支持开发绿色股票指数、绿色债券指数、ESG、
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碳价格相关指数，推出更多基于绿色指数的 ETF 等产品。 

4、 南方基金、广发基金、易方达基金、华夏基金、汇添富基金、嘉

实基金、大成基金、万家基金 8 家公募，已上报以“北交所”命

名的主题基金。相关公募明确表示，此次申报的“北交所”产品，

主要投向北交所上市股票，通过精选各个板块的成长股，在严控

风险基础上着力追求企业成长收益。 

 

 

 

国债期货： 

1.核心逻辑：近期工业品涨价、地方债发行加速、宽信用预期升温等

因素压制市场情绪，经济金融数据走弱等利多因素可能已充分计价，

现阶段对市场影响钝化。短期内债市可能仍会偏弱运行。 

2.操作建议：中性偏空操作。 

3.风险因素：流动性收紧超预期，社融增速超预期。 

4.背景分析：10月 19日，国债期货反弹全线收涨，10年期主力合约

涨 0.24%，5 年期主力合约涨 0.12%，2 年期主力合约涨 0.04%。资金

面收敛，Shibor全线上行。隔夜品种上行 9.2bp报 2.223%，7天期上

行 10.9bp 报 2.283%，14 天期上行 27.4bp 报 2.552%，1 个月期上行

0.5bp报 2.362%。 

 

重要消息： 

1、 央行 10月 19日以利率招标方式开展了 100亿元 7天期逆回购操

作，中标利率 2.20%。当日 100亿元逆回购到期。 

2、 据第一财经，有消息称房企在交易所发债行为收到窗口指导，但

接近监管人士透露，房地产债券融资政策执行没有新变化，如有

新规定会由交易所对外公开发布。 

3、 美债收益率涨跌不一，2年期美债收益率跌2.81个基点报0.409%，

3年期美债收益率跌 2.25个基点报 0.724%，5年期美债收益率跌

0.97 个基点报 1.167%，10 年期美债收益率涨 3.58 个基点报

1.643%，30年期美债收益率涨 5.25个基点报 2.087%。 
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