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欧洲疫情反弹引发市场关注 

摘要： 

央行公开市场开展 1200 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 1000 亿元逆回购到期，净投放

200 亿元，终结此前连续六日净回笼。 

乘联会：8 月乘用车主要厂商零售销量同比增长 10%；初步预测 8 月狭义乘用车市场零售

总销量为 171 万辆，同比增速 9%。 

美国 8 月 29 日当周初请失业金人数为 88.1 万人，时隔三周后再度降至 100 万人下方，预

期 95 万人，前值 100.6 万人；四周均值为 99.175 万人，前值 106.8 万人；8 月 22 日当周

续请失业金人数为 1325.4 万人，连续第五周录得下滑且创 4 月 4 日以来新低，预期 1400

万人，前值 1453.5 万人。 

欧洲多国疫情反弹。欧洲疾病预防和控制中心（ECDC）负责人 Andrea Ammon 周三在

欧盟环境和公共事务委员会举行的辩论中警告说，欧洲的疫情几乎回到了 3 月的水平。

9 月 2 日全欧洲单日新增已经超过 2 万人，已经逼近 3-4 月第一轮疫情的峰值，西班牙和

法国确诊人数达到了第一轮疫情最严重时期的水平，荷兰和比利时等国的确诊人数达到

前一轮峰值的一半以上，而早先控疫较好的波兰等国的确诊人数显著高于前一轮疫情期

间的水平。 

宏观大类： 

周四，央行公开市场净投放 200 亿元，叠加中印边境的气氛紧张，期债有所回升。此外，

近期全球 8 月经济数据呈现一定疲软态势，包括欧盟、美国 8 月制造业 PMI 增速放缓，

美国 8 月 ADP 就业人数也有所不及预期，不过上周的初请失业金人数持续回落，预计 8

月非农就业数据仍有一定的改善空间。需要提到的是，短期风险呈上升迹象，中美和中

印近期摩擦不断，而欧洲新冠单日新增已经逼近第一轮疫情峰值，美元和避险资产受益，

此外 9 月 10 日将迎来欧洲央行议息会议，可以关注是否会推出更强的宽松政策。 

策略：股票>商品>债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵；美国第二轮疫情救助方案推出将短期利好美元和美国资

产；地缘政治。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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