
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

9 月实体融资低于预期，金融数据再度走弱 

 

 

 

 

1、宏观重要消息及事件： 

美联储 9 月政策会议纪要显示，即使德尔塔疫情继续对经济

构成阻力，但委员们预计将从 11 月中旬或 12 月中旬开始缩减购

债。 

美国 9 月消费物价环比上涨 0.4%，超过预期；同比涨幅达到

5.4%，创 2008 年以来最大涨幅，凸显经济面临持续的通胀压力。 

中国 9 月金融数据出炉，M2 同比增 8.3%，预期增 8.1%，前

值增 8.2%；新增人民币贷款 1.66 万亿元，预期 1.9 万亿元，前

值增 1.22 万亿元；社会融资规模增量为 2.9 万亿元，预期 3.24

万亿元，前值 2.96 万亿元。市场分析认为，9 月信贷低于预期，

维持四季度社融增速有望反弹的观点，支撑因素包括政府债券剩

余额度较多、房贷投放节奏有望边际调整以及再贷款的逐步投放

等。 

今年前三季度，我国外贸进出口总值 28.33 万亿元，同比增

长 22.7%。其中出口 15.55 万亿元，同比增长 22.7%；进口 12.78

万亿元，同比增长 22.6%。外贸进出口已连续 5 个季度实现同比

正增长。海关总署表示，考虑到 2020 年外贸高基数的影响，今

年四季度进出口增速可能有所回落，但我国外贸总体向好的趋势

不会改变，全年仍然有望实现较快增长。 

2、全球资产价格走势 

  上一日收盘 前值 变动 

国际商品期货方面       

布伦特原油 83.37 83.38 -0.01% 

WTI 原油 80.61 80.56 0.06% 

COMEX 黄金 1793.9 1760.2 1.91% 

COMEX 银 23.105 22.56 2.42% 

LME3 个月铜 9718 9454 2.79% 

全球主要股票市场       

上证综合指数 3561.76 3546.94 0.42% 

恒生指数 24962.59 24962.59 0.00% 

美国:道琼斯工业平均指数 34377.81 34378.34 0.00% 
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英国富时 100 指数 7141.82 7130.23 0.16% 

数据来源：文化财经，东海期货研究所整理 

3、国内流动性概况 

  上一日收盘 前值 变动（BP) 

SHIBORO/N 2.16 2.10 6 

SHIBOR:1 周 2.20 2.17 4 

SHIBOR:3 个月 2.42 2.42 0 

R007 2.24 2.24 0 

DR007 2.21 2.20 2 

数据来源：Wind，东海期货研究所整理 

4、今日重要经济日程提醒 

1. 中国 9 月 CPI&PPI 

2. 美联储理事就美国经济和货币政策发表讲话 
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