
 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 
[Table_Main]   

 

证券研究报告 | 宏观报告 

 2020 年 09 月 07 日 

 

宏观分享 

 

证券分析师 
 
赵梧凡 

资格编号：S0120519110002 

邮箱：zhaowf＠tebon.com.cn  
  
  
 

相关研究 
 

德邦语音早报 

20200907期 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内要闻： 

 沪深交易所就 REITs相关配套业务规则公开征求意见。继证监会 8 月 7 日发布正

式《公开募集基础设施证券投资基金指引(试行)》之后，上周上交所、深交所双双

发布公募 REITs 业务相关配套文件的公开征求意见稿。内容包括募集业务办法、

发售业务指引。业务办法拟明确申请条件、申请文件与审核程序，以及询价发售、

上市及交易安排等。发售业务指引拟明确，公募 REITs 借鉴股票定价，同时引入

网下认购、场内及场外等认购方式。 

 海外要闻： 

 美国非农数据大超预期。美国劳工部公布 8月非农就业数据。8月非农新增就业人

数录得 137.1 万人，市场预期为增 140 万人。失业率下降至 8.4%，市场预期为

9.8%，前值 10.2%。分行业来看，零售业、休闲和酒店业等服务业就业人数增长

率较高、恢复势头较好。并且由于美国正在进行新一轮人口普查，政府部门就业人

数也有明显增加。但美国永久性失业人数还在增加，这表明近期美国就业市场虽

好，但结构上仍存在较大隐忧，未来可能还会出现反复。 

 市场跟踪： 

 国内市场：上周五受美股暴跌影响，A 股指数大幅低开，午后跌幅收窄。上证指数

跌 0.87%，深证成指跌 0.84%。上周，创业板综指涨 1.68%，连涨两周。上证指

数跌 1.42%，结束五周连涨。上周 5 个交易日北向资金全部净卖出，累计净卖出

222.62 亿元。 

 海外市场：美股上周五大幅震荡，纳斯达克指数盘中巨震收盘下跌 1.27%。纳指上

周累计下跌 3.27%，创三月美股闪崩以来最大单周跌幅。美科技股普遍收跌。 

 行业观点： 

 传媒：截止 2020 年 9 月 4 日下午 14 点，《八佰》票房突破 22 亿元。然而作为出

品方，华谊兄弟的股价却在 8 月 21 日上映之后连续下跌，9 月 4 日收盘价距离近

期最高点已经下探 18%，我们认为市场对于《八佰》的预期在宣布上映之后就推

动了股价走高，导致上映之后获利盘结算离场。如果后续没有超预期的票房表现，

股价很难有进一步的突破。同时，随着影院逐步恢复正常营业，原本春节档的热门

电影纷纷定档准备重新上映，光线传媒的《姜子牙》定档 10 月 1 日，《夺冠》定

档 9 月 30 日，而备受关注的《唐人街探案 3》则还没有定档。 

 石油石化：9 月 5 日，上市石化公司半年报密集发布，四大民营炼化公司业绩亮

眼，行业产能整合将进一步加速。2020 上半年，33 家炼化行业上市公司合计实现

归属母公司净利润 124.0 亿元，同比下滑 7.16%。但得益于超大规模的恒力炼化

和浙石化 2000 万吨炼化一体化装置的顺利运行以及民营公司灵活的库存管理策

略，民营炼化 4 家公司（恒力石化、荣盛石化、桐昆股份、恒逸石化）合计归母净

利润 116.39 亿元，同比增长 50.5%，占炼化板块盈利的 93.8%。 

 风险提示：市场剧烈波动，系统性风险发生 
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信息披露 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

法律声明 

 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊 

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其 

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件 

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为 

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究 

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。  
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