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——宏观日报 

❖ 政策发布 

【1】中国人民银行货币政策委员会 2021 年第三季度（总第 94 次）例会于 9 月 24

日在北京召开。（中国人民银行） 

点评：在对宏观环境的预判上，会议延续“7.30 政治局会议”表述，指出“国内经

济恢复仍然不稳固、不均衡”，“稳增长”对年内货币政策执行也提出了更高的要

求。在货币、信贷政策的表述方面，会议提出“增强信贷总量增长的稳定性”，并

要求“把服务实体经济放到更加突出的位置”，我们继续认为，“稳信用”仍将是今年

年底及至明年上半年的主题。在结构性政策方面，会议再次提及碳减排、直达货

币政策工具的落地生效，对制造业、小微企业及碳中和等关键领域加以强调，预

计年内流动性环境有望呈现结构性宽松。 

【2】8 月份，全国规模以上工业企业利润同比增长 10.1%，比 2019 年同期增长

31.1%，两年平均增长 14.5%。从 1—8 月份累计看，规模以上工业企业利润同比增

长 49.5%，比 2019 年同期增长 42.9%，两年平均增长 19.5%。（国家统计局） 

点评：8 月份，高技术制造业利润同比增长 17.5%，高于规模以上工业平均水平

7.4 个百分点，继续保持高速增长，延续良好发展势头。另外，受市场需求回升、

产品价格上涨、投资收益到账等因素推动，消费品制造业对工业企业效益恢复的支

撑作用有所增强。 

❖ 重点宏观动态 

【1】国务院新闻办公室发表的《中国的全面小康》白皮书指出，全国居民人均年

可支配收入从 1978 年的 171 元增加到 2020 年的 32189 元。城乡居民恩格尔系数分

别从 1978 年的 57.5%、67.7%下降到 2020 年的 29.2%、32.7%，城乡居民生活质量不

断提升。（Wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.946 0.238  -0.215  -0.249  

SHIBOR1 周 % 2.115 0.131  -0.117  -0.207  

7 天期回购利率 % 2.2764 0.044  -0.106  -0.170  

3 月期国债收益率 % 2.0098 -0.021  -0.068  -0.062  

1 年期国债收益率 % 2.3997 0.031  0.009  0.076  

10 年期国债收益率 % 2.8825 0.003  -0.015  -0.011  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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