
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

作者：宏观金融组  彭博 

执业编号：F0305572（从业)  Z0011662 (投资咨

询) 

联系方式：010-68578611/ 

pengbo1@foundersc.com 

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号 

成文时间：2021年8月29日星期日 

 

更多精彩内容请关注方正中期官方微信 

央行年会继续放鸽 黄金企稳回升 

摘要： 

上周全球大类资产波动整体较小，上周五晚美联储主席鲍威尔

在全球央行年会发表讲话指出，美国经济正处在复苏阶段，美联储

可以减少部分政策支持，可能会在今年年底前缩减购债规模，但缩

减购债并不意味着为利率提升发出信号。而由于当前尚未达到充分

就业，短期内不会加息。鲍威尔同时强调，当前的高通胀是暂时

的，长期通胀预期与 2%的通胀目标相吻合。总体来看，鲍威尔在央

行年会上观点偏鸽派，这对于美元构成利空影响，对于贵金属以及

整体大宗商品构成利多影响，美国股市亦收到该言论影响直线拉

升，后市上涨趋势恐延续。总体来看，美股已经到达阶段性高位，

向上风险增加，贵金属底部得到较强支撑，后市有望继续上行。操

作策略方面建议逢低做多贵金属，做空美元指数。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

全球大类资产配置周报  
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一、全球宏观经济综述 

 

1、美联储理事沃勒：在通胀问题上确实取得了进展；再多一份好的就业报告就足以让我们开始缩债了；

希望今年尽早开始缩债，没有理由再等下去了。预计通胀水平将比五月份更持久；通胀数据将会在未来几

个月降温；看到就业率接近 100%才会考虑加息。 



2、加拿大权威信用评级公司 DBRS：确认瑞典的评级为“AAA”，前景展望为稳定。 

3、消息称，美国总统拜登的顾问们认同鲍威尔连任美联储主席，布雷纳德担任副主席。 

4、美国 7 月核心 PCE 物价指数同比升 3.6%，与市场预期持平，并续创 30 年新高，前值为升 3.5%。个人

消费支出环比增 0.3%，前值增长 1.1%；经过物价调整后，个人实际消费支出环比下降 0.1%。 

5、美国 7 月商品贸易逆差 864 亿美元，收窄至三个月以来最低水平。其中，进口下降 1.4%，至 2339 亿美

元；出口上涨 1.5%，至 1476 亿美元。 

6、由于供应紧张日益加剧，7 月份德国进口商品价格同比上涨 15%，录得四十年来最大涨幅。其中，基本

商品价格上涨约 19%，能源价格上涨近 90%。 

7、法国 8 月消费者信心指数 99，预期 100，前值由 101 修正为 100。 

8、澳大利亚 7 月零售销售环比降 2.7%，预期降 2.3%，前值降 1.8%。 

二、 股票市场 
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图 2-1 全球股市表现                                图 2-2 发达市场与新兴市场股市表现 
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图 2-3 美国股市表现                                     图 2-4 中国股市表现 

资料来源：Wind，Bloomberg，方正中期研究院 



美国三大股指全线上涨，标普 500指数和纳指续创历史新高。本周，道指涨 0.96%，标普 500指数涨

1.52%，纳指涨 2.82%。领涨道指。 

欧股收盘普遍上涨，本周，德国 DAX指数涨 0.28%，法国 CAC40指数涨 0.84%，英国富时 100指数涨

0.85%。 

亚太主要股指多数收跌，日经 225指数跌 0.36%报 27641.14 点，本周累计涨 2.32%；韩国综合指数涨

0.17%报 3133.9点，周涨 2.4%；澳洲标普 200指数跌 0.04%报 7488.30点，周涨 0.37%；新西兰 NZX50指

数涨 0.06%报 13059.79点，周涨 0.92%。 

三、利率市场 

欧债收益率全线下跌，英国 10年期国债收益率跌 2.3 个基点报 0.576%，法国 10年期国债收益率跌

1.6 个基点报-0.071%，德国 10年期国债收益率跌 1.7个基点报-0.427%，意大利 10 年期国债收益率跌

3.8 个基点报 0.630%，西班牙年期国债收益率跌 2.0个基点报 0.292%，葡萄牙年期国债收益率跌 2.9个基

点报 0.168%。 

美债收益率普遍下跌，3月期美债收益率持平报 0.066%，2年期美债收益率跌 2.7个基点报 0.225%，

3 年期美债收益率跌 4个基点报 0.427%，5年期美债收益率跌 4.8个基点报 0.807%，10年期美债收益率跌

4.1 个基点报 1.313%，30年期美债收益率跌 2.7个基点报 1.922%。 
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图 3-1 主要经济体债券表现（BP）                      图 3-2 金砖国家十年期国债收益率走势 
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图 3-3 美国十年期国债收益率走势                          图 3-4 美国国债利率期限结构 
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图 3-5 英、法、德十年期国债收益率走势               图 3-6 欧猪五国十年期国债收益率走势 

资料来源：Wind，Bloomberg，方正中期研究院 

四、 外汇市场 
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图 4-1 发达经济体外汇表现                            图 4-2 新兴经济体外汇表现 
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图 4-3 美元指数走势图                                 图 4-4 美元兑人民币走势图    

资料来源：Wind，Bloomberg，方正中期研究院 

上周，纽约尾盘，美元指数跌 0.38%报 92.70，非美货币普遍上涨，欧元兑美元涨 0.38%报 1.1796，

英镑兑美元涨 0.45%报 1.3762，澳元兑美元涨 1.08%报 0.7314，美元兑日元跌 0.22%报 109.85，美元兑加

元跌 0.66%报 1.2616，美元兑瑞郎跌 0.71%报 0.9112，离岸人民币兑美元涨 213个基点报 6.4627。 

五、 商品市场 
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图 5-1 全球大宗商品表现                            图 5-2 TR CC/CRB 商品价格指数走势 
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图 5-3 金银价格走势                                    图 5-4 NYMEX WTI 原油价格走势 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_26408


