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 8月 CPI同比上涨 2.4% 
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——宏观日报 

 宏观观市 

9 月 9 日国家统计局公布数据 8 月 CPI 同比增速为 2.4%，较 7 月收窄 0.3 个百分

点，食品项价格表现是 CPI 增速放缓的主要影响因素。具体来看，8 月食品烟酒类

价格同比上涨 8.8%，涨幅较上月收窄 1.4 个百分点；环比数据方面，8 月食品项

价格增速为 1.0%，较上月减缓 1 个百分点。在需求延续回暖、供给仍偏紧张的背

景下，8 月畜肉、禽肉均有上涨；但得益于生猪供给边际改善，月内猪价的上行趋

势已明显放缓，8 月环比涨幅仅为 1.2%，较 7 月回落 9.1 个百分点。值得一提的

是，8 月鸡蛋价格上涨 11.3%，涨幅比上月扩大 7.3 个百分点；一方面月内蛋鸡存

栏量处低位，产蛋率不高导致供给偏紧，另一方面中秋消费旺季临近，需求对当月

蛋价也有助推。 

8 月 CPI 其他七大分项价格环比“四涨一平两降”，较 7 月的“两涨三平两降”再

度改善。在国内疫情防控进度良好的背景下，居民短期消费需求有所回暖。值得一

提的是，8 月交通和通信分项价格环比上扬 0.3 个百分点，考虑到当前汽车销售的

改善趋势明显，行业业绩有望整体改善。 

 重点宏观动态 

【宏观动态】，8 月地方政府债券发行 11997 亿元，其中，新增债券 9208 亿元，再

融资债券 2789 亿元。截至 8 月底，今年累计发行地方债 49584 亿元，其中，新增

债券 37499 亿元，再融资债券 12085 亿元。新增债券完成全年发行计划（47300 亿

元）的 79.3%，其中，一般债券发行 8530 亿元，完成全年计划的 87%；专项债券发

行 28969 亿元，完成全年计划的 77.3%。（wind） 

【宏观动态】统计局发布数据显示，2020 年 8 月份，全国工业生产者出厂价格同比

下降 2.0%，环比上涨 0.3%。（wind） 

 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.607  -0.444  -0.487  -0.522  

SHIBOR1 周 % 2.193  0.034  -0.008  -0.009  

7 天期逆回购利率 % 2.340  0.009  -0.134  -0.134  

3 月期国债收益率 % 2.363  -0.012  0.129  0.397  

1 年期国债收益率 % 2.597  -0.018  0.077  0.397  

10 年期国债收益率 % 3.123  -0.022  0.105  0.169  

据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20200827） 

【川财研究】宏观动态点评：结构性货币政策有望加速落地（20200818） 

【川财研究】宏观动态点评：工业增加值延续改善，基建投资上行明确（20200814） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上扬， PPI 下行再度放缓(20200810) 

【川财研究】宏观动态点评：欧升美降，七月出口持续回暖(20200807) 

【川财研究】宏观动态点评：内外需共振，7 月 PMI 延续回升（20200731） 

【川财研究】宏观动态点评：“内循环”为主体，静待流动性精准滴灌（20200730） 

【川财研究】宏观深度：“内循环”发力，保经济企稳回升(20200728) 

【川财研究】宏观动态点评：“新老”基建在盈利端收效（20190727） 

【川财研究】宏观动态点评：美元走弱，人民币基本面维持稳健（20200723） 

【川财研究】宏观动态点评：投资生产共同发力，二季度 GDP 同比转正（20200716） 

【川财研究】宏观动态点评：二季度出口、进口共同改善(20200714) 

【川财研究】宏观动态点评：M2 维持高增速，关注国内核心资产价格(20200710） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上涨， PPI 下行速度放缓(20200709) 

【川财研究】宏观动态点评：PMI 小幅回升，能源、原材料需求强劲（20200630） 

【川财研究】宏观深度：改革红利与内需修复共振(20200628) 

【川财研究】宏观动态点评：5 月工业企业盈利能力延续改善（20190628）. 

【川财研究】宏观动态点评：放宽外商投资，撬动国内需求（20200624） 

【川财研究】宏观动态点评：流动性维持合理充裕，资本市场改革加速（20200618） 

【川财研究】宏观动态点评：消费温和回暖，工业增加值明显改善（20200615） 

【川财研究】宏观动态点评：创业板注册制改革进入实操阶段（20200613） 

【川财研究】宏观动态点评：年内债券融资规模有望显著增长(20200610） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 同比增速收窄，消费温和回补(20200610) 

【川财研究】宏观动态点评：前 5 月口罩出口量明显增长(20200607) 

【川财研究】宏观点评：政策多维发力，湖北自由贸易区建设加速（20200604） 

【川财研究】宏观点评：转板意见发布，关注优质、高技术中小企业（20200604） 

【川财研究】宏观点评：重磅政策发布，海南自由贸易港建设加速（20200601） 

【川财研究】宏观点评：政策多维保障小微企业融资环境（20200601） 
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 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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