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8 月贸易数据点评 

                   ——海外疫情扩散，中国出口回升 

袁方1 束加沛（联系人）2 

2021 年 9 月 7 日 

内容提要  

 

尽管全球经济在逐步见顶，但在短期疫情扩散的背景下，中国疫情防控物资

出口提速，我国对东盟出口份额出现替代，这一过程使得我国出口表现仍然偏强。 

往后看，本轮海外疫情扩散在逐步见顶，美国、欧洲需求的走弱正在发生，

这或许将导致我国出口增速温和回落。 

 

风险提示：（1）疫情发展超预期；（2）地缘政治风险  

                                                                 
1 宏观分析师，yuanfang@essence.com.cn，S1450520080004 

2 报告联系人，shujp@essence.com.cn，S1450120120043 
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一、出口维持偏强 

8 月我国美元计价出口同比增速 25.6%，两年几何平均增速为 17.1%，较上月

大幅回升 4.2 个百分点。 

分地区看，我国对发达经济体的出口均出现回升，对日本、美国和欧盟两年

几何平均增速上升 3至 5个百分点，这可能与 8月海外主要经济体疫情加速扩散

有关；对印度、俄罗斯、巴西增速等新兴经济体的出口也在走强，显示新兴国家

经济需求扩张的影响。 

分产品看，海外疫情从 6 月底以来再次扩散，直到 8 月底单日新增确诊人数

触顶，8 月中国医疗器械、纺织纱线等疫情防控相关物资的出口增速较 7 月小幅

上升，处于半年以来的中枢水平。此外，服装、家具、机电产品的出口较 7 月小

幅回升，这可能与东盟国家疫情防控措施升级，中国替代其出口份额有关。 

合并而言，尽管全球经济在逐步见顶，但在短期疫情扩散的背景下，中国疫

情防控物资出口提速，我国对东盟出口份额出现替代，这一过程使得我国出口表

现仍然偏强。 

往后看，本轮海外疫情扩散在逐步见顶，美国、欧洲需求的走弱正在发生，

这或许将导致我国出口增速温和回落。 

  



  安信证券宏观研究 

安信证券宏观研究 第 3 页，共 6 页  2021 年 9 月 

 

图1：不同东亚经济体出口同比，% 

 

数据来源：Wind，安信证券 

注:2021 年数据为两年几何平均增速 

 

8 月美元计价进口同比增长 33.1%，两年几何平均增速为 14.4%，较上月小幅

回升 1.6 个百分点。 

分地区看，中国从美国的进口小幅上升，从东盟、欧盟和日本的进口基本持

平。 

分产品看，钢材和汽车进口数量出现回落，大豆基本持平，原油和铁矿砂等

进口数量小幅增长。 

往后看，国内消费和制造业偏弱的格局将延续，房地产投资下行尚未结束，

基建的回升仍需等待，这使得进口增速在今年四季度将趋于下行。 

值得一提的是，当下偏强的进出口数据部分源于价格因素。比如 2020年全年

中国出口家电的均价低于 20 美元，今年 4月份以来稳定在 25美元以上的水平，

较去年上涨 30%。而观察实际出口增速，今年二季度（8.7%）相比一季度（12.3%）

已经出现明显回落。不过考虑到商品价格的中枢抬升，名义出口增速的回落可能

相对温和。 
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图2：进出口金额当月同比，% 

 

数据来源：Wind，安信证券 

注:2021 年数据为两年几何平均增速 
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