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8月末社融存量同比增长 13.3% 
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——宏观日报 

 宏观观市 

近期央行公布 8 月金融数据，当月 M1、M2 同比增速走势再度分化。8 月 M2 同比

增速为 10.4%，较 7 月末下行 0.3 个百分点，但增速仍位于 10%以上的高位，流

动性环境延续合理充裕。M1 方面，8 月 M1 增速延续加快，企业部门活期存款走

高，企业再生产、投资意愿持续较强，国内经济基本面稳健修复。从需求角度看，

8 月国内 PPI 降幅再度收窄，工业品需求延续改善；月内 M1、M2 同比增速的剪

刀差再度走扩，同样印证需求的持续回暖趋势。 

8 月末国内社融存量同比增长 13.3%，延续较高增速；月内政府债券净融资规模较

上年同期增加 8729 亿元，是当月社融的主要贡献项。在 6、7 月特别国债的影响

下，此前节奏放缓的普通国债在 8 月放量发行，记账式国债净增发行 3954 亿元。

此外，8 月地方政府专项债发行 7199 亿元，创年内次高，年内新增专项债额度剩

余 8530 亿元，考虑到此前财政部要求确保专项债在 10 月底前发行完毕，9 月政

府债发行规模仍将较大。 

 重点宏观动态 

【宏观动态】9 月 14 日，银保监会有关负责人在银保监会新闻通气会上表示，前

8 个月，银行业新增人民币贷款投放 14.4 万亿，同比多增 2.4 万亿，贷款主要投向

制造业、基础设施、科技创新、小微、三农等重点领域。此外，前 8 个月，银行业

新计提拨备 1.4 万亿元，拨备余额 6.5 万亿元，拨备覆盖率 176.5%，具备较强的信

用风险抵御能力。（wind） 

【宏观动态】据交通运输部科学研究院 14 日发布的中国运输生产指数显示，8 月，

中国运输生产指数为 161.5 点，同比下降 8.9%，降幅较 7 月收窄 2.2 个百分点。其

中，货运指数增速创今年以来新高，客运指数恢复速度加快。（wind） 

 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.051  0.143  -0.481  -0.555  

SHIBOR1 周 % 2.211  0.026  -0.039  -0.076  

7 天期逆回购利率 % 2.355  0.004  -0.130  -0.130  

3 月期国债收益率 % 2.376  -0.039  0.044  0.344  

1 年期国债收益率 % 2.615  0.023  0.008  0.344  

10 年期国债收益率 % 3.145  0.051  0.029  0.179  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 



  川财证券研究报告     

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

 2/3 

 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：构建现代流通体系， 促进消费扩内需(20200910) 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅放缓， 食品项价格趋于平稳(20200909) 

【川财研究】宏观动态点评：人民币汇率上行逻辑稳健（20200902） 

【川财研究】宏观动态点评：8 月 PMI 延续回升，小型企业经营压力仍存（20200831） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20200827） 

【川财研究】宏观深度：国内经济持续改善，核心资产价格提升(20200821) 

【川财研究】宏观动态点评：结构性货币政策有望加速落地（20200818） 

【川财研究】宏观动态点评：工业增加值延续改善，基建投资上行明确（20200814） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上扬， PPI 下行再度放缓(20200810) 

【川财研究】宏观动态点评：欧升美降，七月出口持续回暖(20200807) 

 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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