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美国零售环比回落 

近日美国商务部公布了零售销售数据，7月零售销售总额6177
亿美元，环比下降1.1%，与此同时，美国消费者信心指数也
有显著下滑。7月数据显著弱于预期的主要原因是汽车和电商
零售消费的显著下滑，去除环比大跌3.9%的汽车板块后，零
售消费环比下降0.4%，而电商方面更多是亚马逊六月大促导
致的数据波动。 
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数据来源： Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动 
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7月美国零售细分项环比变化（%） 
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