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图 1：工业增加值增速  图 2：主要工业产品增速 
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工业增加值同比增速 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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◼ 事件：中国 8 月工业增加值同比增长 5.6%，预期增长 5.1%，前值增长

4.8%。中国 8 月社会消费品零售总额同比增长 0.5%，预期增长 0%，前

值下降 1.1%。中国 1-8 月城镇固定资产投资同比下降 0.3%，预期下降

0.4%，前值下降 1.6%。 

◼ 8 月工业增加值同比超过预期，周期性行业增速较快。1 月至 8 月，全

国规模以上工业增加值同比增长 0.4%，增速实现由负转正。采矿业和电

力、热力、燃气及水生产和供应业增速明显提升，其中采矿业增幅由负

转正至 1.6%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增速加快 4.1 个百分

点至 5.8%。制造业中汽车、机械设备、钢铁、化工、电气、电子等维持

较高增速。主要的工业品中，钢材、乙烯、汽车、原油加工量同比均超

过 7%。 

◼ 1-8 月投资降幅进一步收窄，房地产投资增速继续加快。具体来看。1-8

月制造业投资下降 8.1%，降幅收窄 2.1 个百分点；基础设施投资同比下

降 0.35，降幅比 1-7 月收窄 0.7 个百分点；房地产投资同比增长 4.6%，

增速比 1-7 月提高 1.2 个百分点。1-8 月房地产施工面积和新开工面积同

比均有提升，但土地购置面积同比降幅在进一步扩大。 

◼ 8 月社会零售增速同比首次正增长，高于市场预期，乡村和城镇消费增

速均有明显提升。从消费的商品来看，服装、化妆品、金银珠宝、家电、

通讯器材等产品增速回升较多，汽车消费虽有小幅回落，但仍保持 11.8%

的高速增长，对 8 月社零增速由负转正贡献较大。 

◼ 总体来看，8 月经济数据恢复势头强劲，生产和消费两端双双超出预期。

生产端化工、钢铁、汽车等一些传统周期性行业生产持续向好，消费端

汽车保持较高销售收入，一些换季性的商品如衣物消费也重新回到正轨。

1-8 月累计投资降幅已经收窄至 0.3%，三大投资增速均有明显回升，随

着前期发行的债券资金逐步进入实体经济，未来投资增速仍有向上的趋

势。 

风险提示：中美摩擦可能加剧；疫情防控压力仍大。 
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资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所  资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所 

 

图 3：固定资产投资增速  图 4：社会消费品零售总额增速和汽车消费增速 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所  资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所 
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