
 

 
北京大学国民经济研究中心 

出口韧性复工复产步伐加快，进出口增速回暖 
  外贸景气度高点已过，下半年进出口增速承压                            

                                 ——翟乃森 

进出口点评报告                                            A0306-20210807 
 

2021 年 7 月 出口同比
(%) 

进口同比
(%) 

贸易差额 
（亿美元） 

官方数据 19.3 28.1 565.8 

北大国民经济

研究中心预测 
22.4 30.4 550.0 

Wind 市场预测

均值 
20.8 31.8 503.8 

要点 

● 出口替代效应减弱叠加洪涝灾害，出口增速下

滑 

● 国内增长动能减弱叠加多地洪涝高温，进口增

速有所下降 

● 对东盟、欧盟和美国等主要贸易伙伴保持增

长，部分大宗商品进口需求萎缩 
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北京大学国民经济研究中心 

按美元计价，2021 年 7 月，中国进出口总值 5087.4 亿美元，同比增长 23.1%。其中，

出口 2826.6 亿美元，增长 19.3%；进口 2260.8 亿美元，增长 28.1%；贸易顺差 565.8 亿美元。

从出口情况看，在去年高基数效应、出口替代效应减弱以及国内极端天气的扰动下，7 月份

出口增速出现下滑；从进口情况看，7 月进口增速较上月有所下降，国内经济增长动能减弱、

多地洪涝高温等极端天气扰动是主要影响因素。 

 
图 1 进出口额增速：当月同比（%） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

 
图 2 中国贸易差额：当月值（亿美元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

出口替代效应减弱叠加洪涝灾害，出口增速下滑 

按美元计价，7 月份中国出口额同比增长 19.3%，增速较上月有所下滑，略低于市场预

期。2021 年前六个月，中国外贸出口增速较快，全球经济景气度逐步提高仍是出口正增长
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出口金额:当月同比 进口金额:当月同比
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的基础，但是在去年高基数效应、出口替代效应减弱以及国内极端天气的扰动下，7 月份出

口增速出现下滑。一方面，从 7 月份主要出口目的地国家经济数据看，美国 7 月 Markit 制

造业 PMI 终值录得 63.4，为有数据纪录以来最高水平，美国经济复苏仍然强势，未来增长

动能强劲；欧元区 7 月制造业 PMI 终值录得 62.8，前值 62.6，预期 62.6，超出市场预期。

另一方面，7 月美国非农新增人口 94.3 万超预期，此前市值预期均值为 877 万，劳动力短缺

和供应链瓶颈问题正在逐步得到缓解，中国出口的替代效应正在减弱，加之 7 月份全国多地

出现高温洪涝灾害，影响企业生产，7 月新出口订单指数较上月继续下滑 0.4 个百分点至

47.7%。最后，基数效应。2020 年 7 月份出口额增速为 6.8%，基数效应对 7 月份的出口增

长速度形成一定压制。 

  
图 3 全球制造业 PMI（%） 图 4 中国出口订单指数 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

国内增长动能减弱叠加多地洪涝高温，进口增速有所下降 

按照美元计价，7 月份中国进口额同比增长 28.1 %，增速较上月有所下降。今年以来，

全球经济复苏促使需求升温，大宗商品价格上涨，加之国内需求恢复是进口增长的基础，7

月进口增速较上月有所下降，国内经济增长动能减弱、多地洪涝高温等极端天气扰动是主要

影响因素。7 月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.4%，较上月微落 0.5 个百分点，

继续位于临界点以上，制造业延续稳定扩张态势，但回升势头有所减弱，进口 PMI 为 49.4%，

较上月减少 0.3 个百分点，进口需求继续下降。7 月份全国灾情频发，影响企业生产活动，

对进口形成一定压制。 
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图 5 中国制造业 PMI 指数（%） 图 6 中国新进口订单指数 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 

对东盟、欧盟和美国等主要贸易伙伴保持增长，部分大宗商品进口需求萎缩 

分国别来看，1-7 月份，中国对东盟、欧盟和美国等主要贸易伙伴进出口均实现增长。

按人民币计，1-7 月东盟为中国第一大贸易伙伴，与东盟贸易总值 3.12 万亿元，增长 24.6%，

占外贸总值的 14.6 %。欧盟为第二大贸易伙伴，与欧盟贸易总值为 2.96 万亿元，增长 23.4%，

占 13.9%。美国为第三大贸易伙伴，中美贸易总值为 2.62 万亿元，增长 28.9%，占 12.3%。

日本为第四大贸易伙伴，中日贸易总值为 1.37 万亿元，增长 12.6%，占 6.4%。同期，中国

对“一带一路”沿线国家合计进出口 6.3 万亿元，增长 25.5%。 

  
图 7 中国对主要经济体进出口同比增速（%） 图 8 主要商品进口量累计同比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 

从大宗商品的进口量增速上看，中国对主要大宗商品进口需求出现下跌。7 月份铁矿砂、

原油、煤需求出现下跌，天然气进口量增加，铁矿砂、原油、天然气进口量累计同比增速分

别为-1.5%、-5.6%、24%。农产品方面，肉类、粮食进口需求维持高位，2021 年 1-7 月份进

口粮食、肉类累计同比增长分别为 37.2%、3.3%。  
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进口数量:铁矿砂及其精矿:累计同比

进口数量:原油:累计同比

进口数量:粮食:累计同比

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_24987


