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[Table_Title] 

 如何看 7 月弱金融数据 
[Table_Title2] ──7月金融数据分析 

 
[Table_Summary]  

事件概述 

2021 年 8 月 11 日，中国人民银行公布 2021 年 7月份金融数据。 

 

核心观点 

 7 月金融数据偏弱，原因：1）上半年企业中长期融资持续放量，额度存在透支，出现回落；2）经济自然放缓叠加

疫情反复带来新增冲击，融资需求下降；3）信用政策结构性控压，居民房贷中枢下移；4）政府债融资节奏后移。 

展望未来：货币政策已前瞻性调整，对民营、制造和小微企业信贷鼓励政策将继续加力；后续政府债融资将放量；

整体融资规模将反弹。 

 

 中长期信贷回落明显，疫情对居民消费贷带来影响 

7 月新增人民币贷款 1.08 万亿元，同比多增 905 亿元；中长期贷款回落明显，同比减少约 3000 亿元；非银机构贷款反

弹，如此对实体经济主体信贷回落。 

结构方面：企业中长期贷款同比减少 1031 亿元，政策鼓励引导下，上半年企业中长期贷款持续放量增长，存在额度提

前释放，同时，经济活动有所放缓亦使得企业融资需求有所回落；7 月多地疫情反弹对消费造成一定拖累，短期居民消

费贷回落明显，房地产信贷控压下，居民中长期贷款增长中枢下移（同比减少约 2000亿元，环比减少约 1000亿元）。 

 

 社融增速下降：政府债融资节奏后移、票据融资收缩 

7 月新增社融 1.06 万亿，同比少增 6362 亿元。存量社融增速 10.7%，较上月回落 0.3 个百分点，同比回落 2.2 个百分

点。 

结构方面：新增信贷 8313亿元，同比少增 1384亿元，占比 79%。企业债券融资 6月恢复以来保持相对稳定；政府债券

融资显著放缓，同环比回落较大；股票融资保持良好状态；非标融资收缩幅度扩大：票据融资较明显下降，可能与企业

经济活动降温有关，政策规制下信托融资延续收缩，委托贷款仍下降。 

 

 信用扩张回落牵引货币增速下降 

7月存款特征：受信用扩张回落影响，居民和企业存款相应下降；存款增速 8.6%，较上月回落 0.6个百分点。 

7月M2增速 8.3％，较上月回落 0.3个百分点；M1增速 4.9%，较上月回落 0.6个百分点。 

 

风险提示 

经济活动超预期变化。 
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