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股指期货 

一、行情回顾 

A股三大股指弱势整理，大消费、大金融不振，热门题材持续发酵。上证指数收

跌 0.42%报 3397.36点，深证成指跌 0.29%报 14473.21点，创业板指跌 0.56%报

3440.18点。两市成交额 13397亿元，连续 8 个交易日超万亿；北向资金实际净

买入逾 20 亿元。上证 50 收于 3132.82 点，沪深 300 收于 4811.17 点,中证 500

收于 6767.32点。 

 

二、行情分析  

今日早评中我们说：“昨日 A股三大股指跳空高开，随后沪指呈现横盘态势，创

业板指则一路高歌猛进，大涨逾 5%收复 3450 点，收盘点位首次超越沪指。题材

股多点开花，锂电池、半导体、光伏产业链最为出色。近期市场反弹涨幅居前的

是国家十四五规划中的重点发展方向，当前市场的回落并不是宏观基本面或者货

币层面发生转向引发，股指下行空间有限，在反弹后将震荡。”实际走势来看股

指震荡回落，储能板块领涨，IC 强于 IH。市场分化较为明显，医药、消费和银

行等传统蓝筹股大跌，而新能源和半导体板块则逆势上扬。新冠疫情形势打击了

风险情绪，短期市场普涨反弹或难持续，股指后续行情大概率以震荡巩固为主。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



国债期货 

一、行情回顾 

今日 5年期国债期货主力合约 TF2109报收于 100.985，涨幅 0.09%，最高 101.040，

最低 100.945，成交量 1.63 万手，持仓量 63322 手，日减仓 1970 手;10 年期国

债期货主力合约 T2109报收于 99.855，涨幅 0.13%，最高 99.950，最低 99.765，

成交量 5.65 万手，持仓量 142125 手,日减仓 266 手；2 年期国债期货主力合约

TS2109报收于 100.845，涨幅 0.03%，最高 100.845，最低 100.800，成交量 6436

手，持仓量 28880手，日减仓 692手。 

 

公开市场依然有 100亿元逆回购到期，但是为了维护月末流动性的平稳，央行开

展 300 亿元 7D 逆回购操作，净投放 200 亿元。隔夜美国公布的二季度 GDP 折合

年率仅增长 6.5%，远不及市场预期值 8.4%，第一季度数据则被小幅下修至 6.3%。

昨日债券市场情绪进一步转好。早评中我们提示过，今日是 7 月最后一个交易

日，月末又逢周五，债券市场总会在周五有一些期待。今日期债高开高走大幅收

涨。关注 7月政治局会议传递的下半年政策定调和 PMI数据的公布。 

 

二、重要经济资讯 

1.隔夜品种上行 53.4bp 报 2.178%，7 天期上行 2.7bp 报 2.284%，14 天期下行

5.5bp报 2.339%，1个月期上行 0.5bp 报 2.331%。 

2.财政部 91天期贴现国债中标收益率 1.6432%，边际中标收益率 1.6836%，全场

倍数 3.67，边际倍数 1.62。 
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