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鲍威尔表示美国经济复苏不确定性较高
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 每日点评

美国时间 9月 22日，美联储主席鲍威尔出席众议院金融服务委员会听证会，

表示当前美国经济复苏前景高度不确定，不仅将取决于疫情控制情况，也需

要进一步的财政支持，美联储不排除像小型企业提供更多纾困援助；另一方

面，美国财政部长姆努钦也出席会议，表示他和白宫将继续寻求与国会两党

就新一轮财政救助法案达成协议。受此消息提振，截至 9 月 22 日收盘，美

国三大指数均上涨，纳斯达克指数收于 10963.64，日跌幅达到 1.71%；道琼

斯工业指数收于 27288.18，上涨 0.52%；标普 500 指数收于 3315.57，涨幅

达到 1.05%。板块方面，科技股和地产股上涨明显。科技股方面，亚马逊、

脸书和微软涨幅分别达到 5.69%、2.66%、2.41%；地产股方面，莱纳房产、

霍顿房屋和普尔特房屋涨幅分别达到 4.04%、4.7%、2.82%。现阶段美股估值

处于历史偏高位置，随着 11 月美国大选的逐渐临近，美股较容易出现明显

的震荡和波动。预计美股在未来一段时间还将出现高波动走势。

 政策要闻

1. 美国财政部长姆努钦表示，仍在寻求与国会两党就新一轮刺激法案达成

协议，下一轮刺激将聚焦孩子和就业。（Wind）

2. 英国央行行长贝利表示，认真评估了进一步降息的空间，负利率也是工

具之一。（Wind)

 公司动态

1. 耐克（NKE.O）：公司第一财季营收 106亿美元，市场预期 91.45亿美

元，去年同期 106.6亿美元。

2. 特斯拉（TSLA.O）：公司 CEO马斯克表示，将在大约一个月后发布新

版本的自动驾驶仪。

 美股和港股指数表现

美股主要指数 收盘价
日涨跌

（%）

周涨跌

（%）
月涨跌（%）

年涨跌

（%）

纳斯达克指数 10963.64 1.71 1.58 -6.89 22.19

标普 500 3315.57 1.05 -0.12 -5.28 2.62

道琼斯工业指数 27288.18 0.52 -1.33 -4.02 -4.38

数据来源：Wind，川财证券研究所

注：统计时间截至 2020 年 9 月 22 日。

港股主要指数 收盘价
日涨跌

（%）

周涨跌

（%）

月涨跌

（%）
年涨跌（%）

恒生香港中资企业指数 3679.13 -0.88 -3.39 -7.50 -18.92
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恒生中国企业指数 9558.78 -0.19 -2.49 -4.33 -14.41

恒生指数 23742.51 0.11 -2.92 -5.70 -15.78

数据来源： Wind，川财证券研究所

注：统计时间截至 2020 年 9 月 23 日。

 北向资金流入情况

9月 23日北向资金成交净买入额为-27.54亿元，较前一交易日出现一定下

降。前一交易日成交净买入额为-20.01亿元。

图 1：北向资金成交净买入（亿元）

数据来源：Wind，川财证券研究所

注：统计时间截至 2020 年 9 月 23 日。

 风险提示

贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；全球范围内

的黑天鹅事件。

 最新研究

【川财研究】他山之石：新冠疫情下的能源转型（20200724）

【川财研究】川财投研看世界系列之二十四：中美金融股的投资机会

（20200717）

【川财研究】他山之石：未来十年美国成长型股票的投资机会（20200717）

【川财研究】他山之石：疫情下国际资本市场的投资机遇（20200703）
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【川财研究】海外动态点评：美国考虑对欧盟和英国产品征收新关税

(20200625)

【川财研究】他山之石：外资机构对美国经济复苏进程的展望（20200619）

【川财研究】他山之石：疫情影响下的投资级新兴市场债券（20200612）

【川财研究】海外动态点评：美股市场大幅震荡重现(20200612)

【川财研究】海外动态点评：美国中概股出现熔断潮(20200611)

【川财研究】川财投研看世界系列之二十三：美国中概股回归带来的投资机

会（20200610）

【川财研究】他山之石：美国经济是否面临“日本化”？（20200605）

【川财研究】海外动态点评：欧元兑美元跃升至 12周高位(20200605)

【川财研究】他山之石：市场对于未来全球通胀不确定性的担忧（20200529）

【川财研究】海外月报 ：美国经济重启仍受疫情影响（20200527）

【川财研究】他山之石：2020 年初以来中国 A 股的韧性（20200522）

【川财研究】川财投研看世界系列之二十二：外资开放与 MSCI 扩容 A 股带来的

投资机会（20200517）

【川财研究】他山之石：经济衰退期间美股市场的反弹（20200515）

【川财研究】海外动态点评：美国一季度 GDP 创 2008 年来最大单季跌幅

(20200430)

【川财研究】海外月报：多国重启经济困难仍存，全球经济大幅下行（20200429）

【川财研究】海外周报：美国 4月制造业和服务业 PMI大幅下行（20200425）

【川财研究】他山之石：经济衰退期美股市场的震荡反复（20200424）

【川财研究】海外动态点评：油价暴跌影响市场信心，美股大幅下跌(20200422)
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