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[Table_Summary]  一周大事记 

国内：对内改革对外开放，双循环格局再进一步。9 月 21 日，国务院印发《中

国（北京）、（湖南）、（安徽）自由贸易试验区总体方案》和《中国（浙江）自

由贸易试验区扩展区域方案》，赋予自贸试验区更大改革自主权，深入开展差

别化探索，加大开放力度，打造对外开放新高地；9 月 22 日，农业农村部在

关于政协十三届全国委员会第三次会议第 3885 号提案答复的函中表示，农业

农村部将会同相关部门继续加强对大豆产业的支持力度，证监会也将继续完善

大豆期货市场机制，推动提升我国大豆产业的风险管理能力；9 月 23 日，外

汇局启动新一轮 QDII 额度发放，共向 18 家机构发放 QDII 额度 33.6 亿美元，

彰显了我国坚定不移扩大对外开放的决心；9 月 23 日，中共中央办公厅、国

务院办公厅印发《关于调整完善土地出让收入使用范围优先支持乡村振兴的意

见》，明确指出到“十四五”期末，以省（自治区、直辖市）为单位核算，土

地出让收益用于农业农村比例达到 50%以上，乡村振兴战略将获得有力的资

金支持。 

海外：多地疫情卷土重来，复苏之路坎坷依旧。欧盟考虑在年底前提出《数码

服务法案》，以增加对科技巨头的惩罚措施，这将大大冲击美国科技巨头在全

球的影响力；英国、法国、西班牙等地疫情出现反复，欧洲多国重启防控限制

措施，与春季时普遍采取全国范围内的“封城”不同，目前限制措施主要针对

疫情严重地区；当地时间 9 月 22 日，美联储主席鲍威尔表示美国经济依然充

满不确定性，美国财长姆努钦则表示额外的救助法案仍有必要，白宫正在努力

达成两党都满意的方案，正持续与国会商讨新一轮刺激方案；9 月 23 日，日

本东京商工调查公司公布称，日本 1 至 8 月停业或解散的企业比上年同期增长

23.9%，全年停业或解散首次超过 5 万家的可能性上升，新冠肺炎疫情的平息

尚无眉目的情况下，陷入“大停业时代”也越来越可能成为现实。 

 高频数据：上游：原油价格小幅回升，铁矿石、阴极铜价格继续回落；中游：

生产资料价格指数走平，高炉开工率继续回落；下游：房地产销售月环比回暖，

乘用车销售继续向好；物价：蔬菜价格降幅放缓，猪肉价格小幅下降。 

 下周重点关注：美国 9 月达拉斯联储制造业活动指数（周一）；美国总统大选

进行首场辩论，美国 8 月商品贸易帐，欧元区 9 月工业、服务业景气指数，德

国 9 月消费者物价指数（周二）；中国 9 月官方制造业、非制造业、综合采购

经理人指数，欧元区 9 月消费者物价指数（周三）；欧元区 9 月制造业采购经

理人指数终值，欧元区 8 月失业率，美国 8 月个人消费支出物价指数年率，美

国 9 月 ISM 制造业指数（周四）；日本 8 月失业率，日本 8 月基础货币年率，

美国 9 月失业率（周五）。 

 风险提示：海外疫情二次爆发，国内外经济复苏不及预期，房地产调控超预期。 
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1 一周大事记 

1.1 国内：对内改革对外开放，双循环格局再进一步 

对外开放向纵深发展，改革试点任务各有侧重。9 月 21 日，国务院印发《中国（北京）、

（湖南）、（安徽）自由贸易试验区总体方案》和《中国（浙江）自由贸易试验区扩展区域方

案》（以下统称《方案》）。《方案》提出，赋予自贸试验区更大改革自主权，深入开展差别化

探索，加大开放力度。《方案》明确了各有侧重的改革试点任务，北京自贸试验区围绕助力

建设具有全球影响力的科技创新中心，加快打造服务业扩大开放先行区、数字经济试验区，

着力构建京津冀协同发展的高水平对外开放平台；湖南自贸试验区围绕打造世界级先进制造

业集群、联通长江经济带和粤港澳大湾区的国际投资贸易走廊、中非经贸深度合作先行区和

内陆开放新高地；安徽自贸试验区围绕推动科技创新和实体经济发展深度融合，加快推进科

技创新策源地建设、先进制造业和战略性新兴产业集聚发展，推动长三角区域一体化发展，

形成内陆开放新高地；浙江自贸试验区扩展区域则将致力于打造以油气为核心的大宗商品资

源配置基地、新型国际贸易中心、国际航运和物流枢纽、数字经济发展示范区和先进制造业

集聚区。 

农业农村部为大豆振兴计划保驾护航。9 月 22 日，农业农村部发布关于政协十三届全

国委员会第三次会议第 3885 号（农业水利类 323 号）提案的答复函。关于品种创新和国家

级大豆种子基地建设，农业农村部表示将会同相关部门继续加强对大豆产业的支持力度，强

化高产、优质、抗逆、适宜机械化作业大豆新品种选育创新与技术推广工作；关于塑造大豆

品牌，下一步农业农村部将推动构建大豆产业聚集区，加大大豆产业优惠政策力度，继续大

力推动农业品牌建设工作，提高一批大豆农业品牌知名度，扩大农业品牌影响力；关于强化

金融工具利用，中国证监会将继续完善大豆期货市场机制，促进黄大豆 1 号期货功能发挥，

科学设置交割库，更好地发挥期货市场服务“三农”作用，推动提升我国大豆产业的风险管

理能力。 

逾 30 亿美元新一轮 QDII 额度发放助力国际循环。9 月 23 日，国家外汇管理局更新 QDII

（合格境内机构投资者）额度审批情况表显示，外汇局启动新一轮 QDII 额度发放，此次共

向 18 家机构发放 QDII 额度 33.6 亿美元，涵盖了基金、证券、理财子公司等多类型机构。

此次还兼顾了新增机构的额度需求，向 5 家初次申请额度的机构发放了 QDII 额度，至此，

已有累计 157 家 QDII 机构获得投资额度 1073.43 亿美元。QDII 制度实施以来，在推动我国

金融市场开放，拓宽境内居民投资渠道，以及培育国内金融体系等方面均发挥了积极作用，

本次启动新一轮 QDII 额度彰显了我国坚定不移扩大对外开放的决心，同时有助于有序疏导

境内主体境外资产配置需求，维护跨境资金流动基本平衡。 

土地出让收入使用将迎重大变化，全力支持乡村振兴战略。9 月 23 日，中共中央办公

厅、国务院办公厅印发了《关于调整完善土地出让收入使用范围优先支持乡村振兴的意见》。

长期以来，土地增值收益取之于农、主要用之于城，有力推动了工业化、城镇化快速发展，

但直接用于农业农村比例偏低，对农业农村发展的支持作用发挥不够。《意见》要求，调整

土地出让收益城乡分配格局，稳步提高土地出让收入用于农业农村比例，集中支持乡村振兴

重点任务，加快补上“三农”发展短板，为实施乡村振兴战略提供有力支撑。提高土地出让

收入用于农业农村比例有两种实施方式：一是按照当年土地出让收益用于农业农村的资金占

比逐步达到 50%以上计提，若计提数小于土地出让收入 8%的，则按不低于土地出让收入 8%

计提；二是按照当年土地出让收入用于农业农村的资金占比逐步达到 10%以上计提。严禁以
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已有明确用途的土地出让收入作为偿债资金来源发行地方政府专项债券。北京、上海等土地

出让收入高、农业农村投入需求小的少数地区，可根据实际需要确定提高土地出让收入用于

农业农村的具体比例。本次改革既是引导资源要素向乡村流动、构建新型工农城乡关系的一

项重大制度安排，也是落实农业农村优先发展要求的重大举措，随着改革的逐步实施，乡村

振兴战略将获得有力的资金支持。 

1.2 海外：多地疫情卷土重来，复苏之路坎坷依旧 

欧盟：依葫芦画瓢，扩大制裁科技巨头。9 月 20 日，据英国金融时报引述欧盟内部市

场专员蒂埃里·布雷顿表示，欧盟考虑在年底前提出《数码服务法案》，以增加对科技巨头

的惩罚措施。新规定下，如果以美企为首的科技巨头利用市场主导地位侵害消费者或者当地

小型企业的利益，欧盟将有权要求其拆分业务或者直接出售欧洲业务，甚至在极端情况下直

接将其驱逐出欧盟单一市场。此前，欧盟对科技巨头的惩罚措施大部分都为罚款，若年底该

法案推出，将大大丰富欧盟“对付”美国科技巨头的招数，这也将大大冲击美国科技企业在

全球的影响力。 

欧洲：疫情卷土重来，多国加强区域管控。9 月 21 日，英国政府发布数据显示，英国

单日新增新冠确诊病例 4368 例，累计确诊病例逾 39.8 万例。英国政府首席科学顾问帕特里

克警告，按照确诊病例每七天翻一倍的速度，到 10 月中旬，英国单日新增确诊病例可能达

到 5 万例。同日，西班牙政府发布数据显示，该国累计新冠确诊病例 67.1 万多例，相比 18

日，新增确诊病例超过 3.1 万例。法国政府 21 日发布数据显示，累计新冠确诊病例逾 45.8

万例，累计死亡病例 31338 例，全境已有 55 个省被归为病毒传播活跃地区。此次欧洲新冠

疫情反弹加剧主要由于欧洲各国管制措施有所放松，同时随着休假季结束、开学季到来，社

交聚会、庆典聚集明显增加。鉴于疫情反弹加剧，欧洲多国重启防控限制措施。但与春季时

普遍采取全国范围内的“封城”不同，目前相关限制措施主要针对疫情严重地区。 

美国：经济前景充满不确定性，新一轮刺激方案依旧“难产”。当地时间 9 月 22 日，美

联储主席鲍威尔与美国财长姆努钦出席众议院金融服务委员会听证会，回答议员有关美联储

为应对疫情对经济冲击而采取一系列紧急措施的提问。鲍威尔表示，美国经济从第二季度开

始回暖，但就业和整体经济活动仍远不及疫情前水平，经济前景充满不确定性。同时，鲍威

尔强调，未来美国经济前景将取决于疫情发展以及美国政府采取的政策行动，美联储会在必

要时继续使用各种工具以确保经济尽可能强劲复苏。今年 3 月，美国国会通过 2.2 万亿美元

的纾困法案，美国经济在经历了有记录以来的最大降幅后出现反弹。不过，该计划的影响正

在减弱，而且已经有多个重要项目到期。对此，姆努钦表示，额外的救助法案仍有必要，白

宫正在努力达成两党都满意的方案，正持续与国会商讨新一轮刺激方案。 

日本：中小微企业业绩恶化，“大停业时代”或将来临。9 月 23 日，日本东京商工调查

公司公布称，日本 1 至 8 月停业或解散的企业比上年同期增长 23.9%，达 35816 家。新冠

肺炎疫情打击公司业绩恶化，全年停业或解散超过 5 万家的可能性上升。日本全国中小微企

业约有 358 万家，其中 1%的企业在 1 至 8 月期间撤退或消失。从停业或解散的企业的行业

来看，餐饮、酒店宾馆等服务行业最多，有 11144 家，主要受到民众外出减少和访日游客骤

减的影响。其后依次为建筑业(6327 家)、零售业(4511 家)、制造业(3848 家)。虽然日本政府

通过无息无担保贷款加强了对企业资金周转的支援，但依旧有众多企业因经营状况未见好转

而关闭。东京商工调查公司的负责人指出，新冠肺炎疫情的平息尚无眉目的情况下，陷入“大

停业时代”也越来越可能成为现实。  
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2 国内高频数据 

2.1 上游：原油价格小幅回升，铁矿石、阴极铜价格继续回落 

截至 9 月 24 日，本周英国布伦特原油现货均价小幅上升 0.51%至 41.07 美元/桶，WTI

原油现货均价为 39.84 美元/桶，上升 0.71%。同比来看原油价格依然处于低位，截至 24 日，

9 月英国布伦特原油现货均价同比下跌 34.92%，WTI 原油现货均价同比下跌 30.53%，跌幅

较上月均有所扩大。铁矿石和阴极铜价格继续回落。截至 9 月 24 日，铁矿石期货结算价周

环比下跌 5.39%至 772.63 元/吨，阴极铜期货结算价为 51600.00 元/吨，周环比下跌 0.58%；

截至 9 月 24 日，本周南华工业品价格指数均值为 2181.54 点，环比下降 1.70%，截至 9 月

23 日，CRB 现货综合指数均值 406.21，周环比下降 0.22%。 

图 1：原油现货价格同比跌幅扩大  图 2：南华工业品指数与 CRB 现货指数同比下滑 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.2 中游：生产资料价格指数走平，高炉开工率继续回落 

截至 9 月 18 日，生产资料价格指数稳定在 89.96，与前一周持平；截至 9 月 24 日，9

月 PTA 产业链负荷率达 87.92%，较上月上升 1.45 个百分点；截至 9 月 18 日，9 月全国高

炉开工率为 70.26%，较 8 月下降 0.80 个百分点；截至 9 月 24 日，9 月螺纹钢价格环比下

降 0.53%至 3822.06 元/吨，同比下降 1.16%；截至 9 月 24 日，9 月水泥价格指数 142.74，

月环比上升 3.11%，同比下降 3.33%，动力煤价格为 571.17 元/吨，月环比上升 3.43%，同

比下降 1.58%。 
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图 3：生产资料价格指数走平  图 4：PTA 产业链负荷率继续回升，高炉开工率小幅下降 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 5：螺纹钢价格继续回落  图 6：水泥价格、动力煤价格同比降幅继续收窄 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.3 下游：房地产销售月环比回暖，乘用车销售继续向好 

截至 9 月 23 日，30 个大中城市商品房成交面积周环比下降 3.50%，月环比上升 3.59%，

月同比上升 2.94%，一、二、三线城市月同比增速分别为 60.75%、-15.15%和 1.19%。上

周，100 个大中城市成交土地占地面积环比增速-34.52%，一、二、三线城市环比增速分别

为-57.87%、-31.14%和-32.46%，其中，二、三线城市土地溢价率较高，分别为 12.29%和

26.79%。据乘联会数据，9 月第三周的车市零售达到日均 4.7 万辆，同比增长 16%，环比 8

月的第三周表现较强，这也是 8 月部分日系车企休假零售偏低的效果。9 月一至三周的零售

同比增长 12%，表现较强。9 月初的车市处于开学季购车高潮后的平稳增长期，没有明显的

因月末冲刺指标后而月初低迷特征，总体走势不错，从环比增速 11%的表现来看，也是好于

预期。 
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图 7：30 大中城市中仅一线城市商品房销售同比增势明显  图 8：乘用车零售继续向好 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.4 物价：蔬菜价格降幅放缓，猪肉价格小幅下降 

截至 9 月 24 日，本周农产品价格指数均值 121.68，环比上周下降 0.04%。截至 9 月

24 日，本周 28 种重点监测蔬菜批发均价为 4.70 元/公斤，较上周下跌 0.42%，环比降幅有

所收窄，猪肉平均批发价下降 0.94%至 47.11 元/公斤。 

图 9：农产品价格指数微降  图 10：蔬菜价格回落放缓，猪肉价格继续下降 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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