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大跌背景下科技板块领涨，关注成长风格机会 

事件： 

上证指数收跌 2.34%，创业板指跌 2.84%，盘中一度跌超 5%；白酒、医药全线杀跌，贵

州茅台刷新年内低点；芯片股尾盘大幅攀升，中芯国际涨超 10%。日额度余额口径，北向

资金截至 A 股收盘净流出超 90 亿元；以买卖成交额口径，北向资金净卖出 128 亿元，单

日净卖出额创近 1 年新高。医疗设备 ETF、消费 ETF、汽车 ETF、房地产 ETF 等跌幅居

前。半导体、芯片 ETF 上涨。 

点评： 

教育板块大跌叠加中美谈判扰动市场情绪 

7 月 24 日晚，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于进一步减轻义务教育阶段学

生作业负担和校外培训负担的意见》，要求各地区各部门结合实际认真贯彻落实。该消息

也引发了 A 股、港股教育股遭遇重挫。A 股教育股全线杀跌，豆神教育 20%跌停，全通

教育、科德教育跌超 10%，勤上股份、昂立教育、佳发教育、凯文教育和学大教育纷纷跌

停。7 月 26 日上午，中国外交部副部长谢锋同美国国务院常务副国务卿舍曼在天津举行

会谈，从目前发布的相关新闻稿来看，我国此次谈判进程中毫不退缩，坚决维护我国的国

家利益，但更多谈判细节目前暂未透漏，仍需时刻关注。上述两则消息对市场风险偏好目

前有所扰动。 

市场仍是结构性机会，公募基金二季度风格切换 

公募基金二季度积极调仓，大幅加仓成长风格。以国家统计局公布的行业分类标准为基准，

从公募基金行业持仓市值占公募基金股票投资比重角度来看，科学研究与技术服务业市

值占公募基金股票投资金额的比重逐渐抬升，二季度的比重已经达到 2.6%，且自 2017 年

四季度的 0.14%至今稳步攀升；卫生和社会工作行业市值所占的比重自 2013 年 1 季度至

今也不断攀升，2 季度的比重已经上升至 2.44%。信息传输、软件和信息技术服务行业的

的持仓市值占公募基金持仓市值比重虽未明显增加，但其总的市值延续上升趋势，持股市

值较二季度大幅增加超 14%。房地产行业、建筑业、农林牧渔业、金融行业公募基金持仓

股票的市值比重逐渐下行。 

从公募基金重仓个股层面对于公募基金持仓的特点进行分析。二季度公募基金增持的行

业主要在电子（增持股票数量为 71 只）、计算机（增持股票数量为 41 只）等科技板块；

具有较高成长性的医药生物行业（增持股票数量为 96 只）；受益于原料价格上涨的化工

行业（增持股票数量为 64 只）、有色金属行业（增持股票数量为 27 只）二季度同样获公

募基金增持较多。银行和非银金融行业净减持股票数量较多。 

货币政策稳中偏松，关注成长风格机会 
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7 月 7 日的国务院常务会议意外提及降准，降成本成为国常会的的主要关注点。目前大宗

商品价格上涨拉高了企业的生产经营成本，传统的制造业部门特别是中小企业面临较大

的成本压力，6 月份 PPI 与 CPI 的剪刀差为 7.7%，近几个月剪刀差持续处于历史高位，

原材料成本高位严重挤压了下游行业的利润。考虑到大宗商品的价格很难用货币政策去

影响，降低企业的融资成本是一条可行路径。中国人民银行官网 7 月 9 日发布消息，决定

于 2021 年 7 月 15 日下调金融机构存款准备金率。国常会降准信号发出后，债券市场目

前以及积极响应，10Y 国债收益率目前也已经跌破 3%的整数关口。 

国内经济层面，三季度经济仍旧在地产与出口的韧性驱动下高位运行，但经济动能已然过

了最富活力的阶段。同时叠加财政后置后三季度专项债供给的扰动，三季度利率走势仍将

偏向震荡，四季度随着地产和出口的回落，经济内生性的制造业投资于消费将缓慢复苏，

整体经济结构更加均衡，回归潜在增速。 

国内利率的下行对于科技板块、创业板指数以及成长风格股票具有较强支撑。科创板机会

也可重点关注，科创板成立两年来已挂牌了约 300 家公司，分布在电子、通信、计算机、

生物医药、新材料、新能源等多个领域，其中不乏一些欣欣向荣的朝阳行业和一批细分领

域的隐形冠军，科创 50 指数为科技核心资产，下半年也可密切关注，科创 50 指数目前已

经刷新阶段新高。 
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图 1： 国债收益率与科技板块走势           

单位:%，点 

 图 2： 国债收益率与创业板指数           

单位：%，点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 国债收益率与科技板块走势           

单位:%，点 

 图 4： 科创 50 指数创阶段新高                  

单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

 

⚫ 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 
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