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7月 15日，统计局发布 6月及上半年经济数据。我国二季度GDP增7.9%，

两年平均增 5.5%，基本符合预期。从环比看，二季度国内生产总值增 1.3%。

上半年 GDP 同比增 12.7%，比一季度回落 5.6 个百分点；两年平均增 5.3%。

工业生产稳定增长，高技术制造业快速增长。固定资产投资持续恢复，制造业

投资两年平均增速加快。社零整体维持稳步复苏态势，汽车拖累较大。总体来

看，上半年我国经济持续稳定恢复，生产需求继续回升，经济发展呈现稳中向

好态势。但目前全球疫情演变不确定性仍存，下半年出口与地产或存下行压力。 

6 月出口同比增 20.2% ，对外贸易持续超预期。据海关总署，中国 6 月

出口金额同比增长 20.2%，两年平均增速为 15%，优于前值 11%；进口金额

同比增长 24.2%，两年平均增速 18%，优于前值 12%；贸易顺差为 3327.5

亿元；外贸进出口 3.29 万亿元，同比增长 22%。出口方面，机电、高新技术

产品对出口拉动上升；六月出口高增一方面仍然受到去年较低基数的影响，另

一方面 delta 变异病毒使得全球疫情短期面临蔓延风险，出口仍得到外需的基

础性支撑，而下半年基数抬升，预计出口增速大概率会有所回落。进口方面，

集成电路和铁矿石对进口增速贡献度较大；六月进口大宗商品价格总体仍处高

位，价格因素主导进口增速维持上行。而六月煤价、油价有所上行，但铜价、

钢价已开始有所回落。总体看中国内需状况仍然较好，但未来涨价因素或对进

口支撑趋于弱化，预计下半年进口增速会随基数效应波动，总体趋稳。 

6 月美国通胀数据超预期。据美国劳工部，6 月份 PPI 环比增长 1.0%，

涨幅超预期，5 月和 4 月分别上涨 0.8%和 0.6%，高于前值。而前一日公布的

美国 6 月 CPI 环比上涨 0.9%，CPI 同比上涨 5.4%，创 13 年来最大涨幅，超

出市场预期。二手车、女装与食品对 CPI 涨幅贡献较大。6 月 PPI 数据表面

通胀或继续高企，疫情后复苏推动的供应链压力，如商品价格上涨、低库存以

及劳动力成本的增加，均使得生产商价格继续走高，并传导于消费者。美联储

主席鲍威尔国会证词中表示，目前经济情况有所改善，但，就业市场仍远低于

疫情爆发前的水平。美国经济需要进一步改善，美联储才会改变超宽松的货币

政策，美联储将充分就业和物价稳定作为“重大进展”的基准，还有很长一段

路要走。总体来看，鲍威尔仍认为通胀高企是暂时的，但就业方面看，疫情使

得美联储的就业市场结构发生了改变，虽就业水平已经明显恢复但并未达到

“最大就业”水平。整体看，过会证词表态偏鸽。 

本周大盘继续震荡盘整。盘面上看，钢铁、采掘和化工板块涨幅居前；农

林牧渔、电子和汽车板块跌幅居前。本周上半年经济数据公布，总体基本符合

预期，下半年出口与地产或存下行压力，货币政策会有一定的空间，但全面转

向宽松的可能性不大，总体仍然维持中性略偏宽松。持续看好成长板块。 

全球周新增病例增速继续抬升。截至 7 月 17 日当周，全球新冠肺炎累计

确诊病例 190,762,482 例，较上周新增 3,508,390 例，周环比增 482,974 例。 

本周定增项目新增证监会核准 56 家，发审委通过 2 家，股东大会通过 9

家，董事会预案 10 家。截止本周五，定价方式为竞价的增发预案：证监会核

准 204 家，发审委通过 26 家，股东大会通过 177 家，董事会预案 54 家。 
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1.重要资讯 

1.1.上半年 GDP 同比增 12.7%，基本符合预期 

7 月 15 日，统计局发布 6 月及上半年经济数据。 

1）我国二季度 GDP 增 7.9%，两年平均增 5.5%，基本符合预期。从环比看，二季度

国内生产总值增 1.3%。上半年 GDP 同比增 12.7%，比一季度回落 5.6 个百分点；两年平

均增 5.3%。 

2）工业生产稳定增长，高技术制造业快速增长。上半年，全国规模以上工业增加值

同比增长 15.9%，两年平均增长 7.0%，比一季度加快 0.2 个百分点；其中二季度同比增

长 8.9%。从结构看，采矿业、制造业与公共事业累计同比涨幅均出现一定回落。 

3）固定资产投资持续恢复，制造业投资两年平均增速加快。上半年，全国固定资产

投资同比增 12.6%，6 月份环比增 0.35%；两年平均增 4.4%，比一季度加快 1.5 个百分点。

分领域看，基建投资、房地产投资相比前 5 个月增速略降，制造业投资比前 5 个月加快 1.4

个百分点。 

4）社零整体维持稳步复苏态势，汽车拖累较大。上半年，社会消费品零售总额同比

增 23.0%，两年平均增 4.4%；其中二季度同比增 13.9%，两年平均增 4.6%。按消费类型

分，商品零售同比增 20.6%，两年平均增 4.9%；餐饮收入同比增 48.6%，规模与 2019

年上半年基本持平。 

总体来看，上半年我国经济持续稳定恢复，生产需求继续回升，经济发展呈现稳中加

固、稳中向好态势。但目前全球疫情演变的不确定性仍存，下半年出口与地产或存下行压

力。 

图 1 (GDP 不变价及同比，% )  图 2  (工业增加值累计同比，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所  资料来源：国家统计局，东海证券研究所 
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图 3 (固定资产、房地产投资完成额累计同比，% )  图 4  (社零同比及环比，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所  资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

1.2.6 月出口同比增 20.2%  对外贸易持续超预期 

据海关总署，中国 6 月出口金额为 18121.5 亿元，同比增长 20.2%，两年平均增速为

15%，优于前值 11%；进口 14794 亿元，同比增长 24.2%，两年平均增速 18%，优于前

值 12%；贸易顺差为 3327.5 亿元；外贸进出口 3.29 万亿元，同比增长 22%，也是自 2020

年 6 月起连续第 13 个月实现进出口同比正增长。从上半年看，我国 18.07 万亿元的进出

口规模也创历史同期最高水平，同比增长 27.1%，与 2019 年同期相比，今年上半年进出

口增速依然高达 22.8%，对外贸易继续超预期。 

出口方面，机电、高新技术产品对出口拉动上升；六月出口高增一方面仍然受到去年

较低基数的影响，另一方面 delta 变异病毒使得全球疫情短期面临蔓延风险，出口仍得到

外需的基础性支撑，而下半年基数抬升，预计出口增速大概率会有所回落。进口方面，集

成电路和铁矿石对进口增速贡献度较大；六月进口大宗商品价格总体仍处高位，价格因素

主导进口增速维持上行。而六月煤价、油价有所上行，但铜价、钢价已开始有所回落。总

体看中国内需状况仍然较好，但未来涨价因素或对进口支撑趋于弱化，预计下半年进口增

速会随基数效应波动，总体趋稳。 

图  5 (贸易顺差及进出口总额同比，%)  图  6 (进口、出口金额同比，%) 

 

 

 

资料来源：海关总署，东海证券研究所  资料来源：海关总署，东海证券研究所 
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1.3.美国 6 月通胀数据超预期 

据美国劳工部，6 月份 PPI 环比增长 1.0%，涨幅超预期，5 月和 4 月分别上涨 0.8%

和 0.6%，高于前值。而前一日公布的美国 6 月 CPI 环比上涨 0.9%，CPI 同比上涨 5.4%，

创 13 年来最大涨幅，超出市场预期。二手车、女装与食品对 CPI 涨幅贡献较大。6 月 PPI

数据表面通胀或继续高企，疫情后复苏推动的供应链压力，如商品价格上涨、低库存以及

劳动力成本的增加，均使得生产商价格继续走高，并传导于消费者。 

美联储主席鲍威尔国会证词中表示，目前经济情况有所改善，但，就业市场仍远低于

疫情爆发前的水平。美国经济需要进一步改善，美联储才会改变超宽松的货币政策，美联

储将充分就业和物价稳定作为“重大进展”的基准，还有很长一段路要走。通货膨胀已经

明显上升，而且在未来几个月可能会继续上升，然后才会回落。但他坚持自己经常声明的

观点，即当前的价格飙升是暂时的，随着情况恢复正常，通胀增速会放缓。而如果通胀上

升太多，美联储准备调整政策。鲍威尔指出，每月 1,200 亿美元购债规模和接近零的利率

水平两项政策措施会“连同我们在利率和资产负债表上的有力指导，将确保货币政策将继

续为经济提供强有力的支持，直到复苏完成。” 虽然失业率已经从 14.8%的流行高点降至

5.9%，但美联储专注于各类收入群体都可以得到就业方面的改善。 

总体来看，鲍威尔仍认为通胀高企是暂时的，但就业方面看，疫情使得美联储的就业

市场结构发生了改变，虽就业水平已经明显恢复但并未达到“最大就业”水平。整体看，

过会证词表态偏鸽。 

 

图 7 (美国 CPI及核心 CPI同比，% )  图 8  (美国 PPI环比，%) 

 

 

 

资料来源：美国劳工部，东海证券研究所  资料来源：美国劳工部，东海证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-1.00

1.00

3.00

5.00

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
5

美国 :CPI:当月同比 月  % 

美国 :核心CPI:当月同比 月  % 

-1.50
-1.00
-0.50
0.00
0.50
1.00
1.50

20
18

-0
6

20
18

-1
0

20
19

-0
2

20
19

-0
6

20
19

-1
0

20
20

-0
2

20
20

-0
6

20
20

-1
0

20
21

-0
2

20
21

-0
6

美国:PPI:最终需求:环比:季调 月 % 



 

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                                                                   市场有风险，投资需谨慎 

[table_page] 宏观周报 

 
 

 

 

图 9  (美国十年前国债收益率，% )  图 10 (美国非农就业人数，千人  ) 

 

 

 

资料来源：美联储，东海证券研究所  资料来源：美国劳工部，东海证券研究所 

 

 

2.其他资讯 

2.1.浦东将打造社会主义现代化建设引领区 

中共中央、国务院发布《关于支持浦东新区高水平改革开放打造社会主义现代化建设

引领区的意见》，目标是到 2035 年，浦东现代化经济体系全面构建，现代化城区全面建成，

现代化治理全面实现，城市发展能级和国际竞争力跃居世界前列。《意见》提出，在浦东全

域打造特殊经济功能区，加大开放型经济的风险压力测试；开展制度型开放试点，为全国

推进制度型开放探索经验。 

《意见》提出，打造世界级创新产业集群，研究对符合条件的集成电路等关键领域核

心企业减按 15%征收企业所得税；支持浦东率先探索资本项目可兑换的实施路径，研究探

索开展人民币外汇期货交易试点；支持设立国际金融资产交易平台，试点允许 QFII 使用人

民币参与科创板股票发行交易；研究在全证券市场稳步实施注册制，在科创板引入做市商

制度；建设国家级大型场内贵金属储备仓库、国际油气交易和定价中心；开展法定数字货

币试点；对消费新业态实行包容审慎监管。 

2.2.欧佩克+：延长现有减产协议至 2022 年年底 

欧佩克+发布声明，同意上调多个成员国减产基线，并将现有减产协议延长至 2022 年

年底。欧佩克+同意从 8 月起每月将总产量上调日均 40 万桶，以缓解当前市场紧张状况。

根据协议，阿联酋新的原油减产基线为 350 万桶/日，沙特和俄罗斯基准线均将从 1100 万

桶/日调整至 1150 万桶/日。基线调整协议将于 2022 年 5 月开始生效。欧佩克+争取在 2022

年 9 月之前，在市场条件允许情况下结束 580 万桶/日减产规模。 

2.3.全球最大规模碳市场启动 
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上海环境能源交易所公告，全国碳排放权交易 7 月 16 日开市。据中证报，此次全国

碳市场上线交易启动仪式，将在上海、武汉等地同步举行，具体时间为早晨 9 点 15 分至

45 分。 

2.4.全国碳市场启动迎“开门红” 

全国碳排放权交易市场首日开盘价 48 元/吨，最高价 52.8 元/吨，最低价 48 元/吨，收

盘价报 51.23 元/吨，较开盘价上涨 6.73%。首日成交量 410.4 万吨，成交额逾 2.1 亿元，

成交均价 51.23 元/吨。 

2.5.基金交易经手费 7月 19 日起下调 

其中，上交所基金交易经手费收费标准由按成交金额 0.0045%双边收取，下调至按

0.004%双边收取。深交所基金交易经手费收费标准由按成交金额 0.00487%双边收取，下

调至按 0.004%双边收取。 

2.6.科创板解禁潮来袭 

本周沪深两市将有 91 只股票限售股解禁，按最新收盘价计算，解禁市值共 1549.18

亿元，环比增加 30.45%。其中，有 41 只科创板股票解禁，解禁市值达 1129.59 亿元；奇

安信、寒武纪、孚能科技解禁金额均超 200 亿元，山大地纬、长飞光纤等流通盘将增逾 200%。 

2.7.银行吹响基金代销大战“冲锋号” 

从推广 C 份额，到降费率、0 费率，再到基金投顾上线，一批银行启动基金代销“自

我革命”。平安、招行、建行等已纷纷试水降费率、0 费率。业内认为，后续会有更多银行

加入基金代销改革行列。 

2.8.十四五《太阳能光伏产业综合标准化技术体系》标准意见征集 

意见征集重点围绕智能光伏、绿色光伏（绿色低碳、回收再利用等）、光电建筑一体化、

“光伏+储能”以及产业链各环节先进技术、产品及测试方法等领域开展项目建议申报。 

2.9.网络安全需求牵引出巨大产业契机 

《网络安全产业高质量发展三年行动计划（2021-2023 年）（征求意见稿）》提出，到

2023 年网络安全产业规模超过 2500 亿元，年复合增长率超过 15%。电信等重点行业网络

安全投入占信息化投入比例达 10%，并在 5G、云计算、人工智能等前沿领域加强网络安

全供给。 
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