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总结：截至7月18日，当周央行货币投放资金1500亿元，回笼资金4000亿元，净回笼2500亿元。中

上游方面，铁矿石库存小幅回升。玻璃与水泥价格走势持续分化，其中玻璃价格上升,水泥价格下

降。下游方面，国内30大中城市商品房成交套数和可售面积小幅下滑。国内100大中城市土地供应

数量、面积及土地挂牌均价有所降低。农产品和菜篮子价格批发指数企稳回升。食品批发价中猪肉

价格小幅下降，牛肉、羊肉价格企稳。国际方面，波罗的海干散货、好望角运费指数小幅回落，美

国金融压力指数小幅上升。重要市场指标方面：美元指数、黄金价格小幅回升，原油价格高位小幅

回落。

宏观周度数据总结 研究咨询部
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社融增速超预期，信贷大幅增加是主因

➢ 事件：2021年7月9日，央行发
布了我国6月份的金融数据。

✓ 其中，社融新增人民币贷款
2.32万亿元，前值1.43万亿元
，同比多增4153亿元；社融规
模增量为3.67万亿元，前值
1.92万亿元，同比多增2008亿
元；社融规模存量301.56万亿
元，同比增加11%；6月末，M2
余额231.78万亿元，同比增长
8.6%，前值8.3%，M1同比5.5%
，前值6.1%。

数据来源：wind，国信期货
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社融增速超预期，信贷大幅增加是主因
 一、社融增速超预期，信贷规模大幅增加

➢ 分结构来看，新增人民币贷款在高基数的背景下，同比增加4153亿元，表现超市场预期；政府债券和企业债
券环比均多增，规模上基本与去年持平，对社融的拖累明显减弱；非标融资继续收缩，委托贷款、信托贷款
以及未贴现银行承兑汇票同比多减2594亿元。

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货
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 二、信贷大幅超预期，票据融资有效改善。（1/2）

社融增速超预期，信贷大幅增加是主因

➢ 6月末，金融机构新增人民币贷款2.12万亿元，同比多
增3100亿元，大幅超市场预期。6月末人民币贷款余额
185.5万亿元，同比增长12.3%，环比增长1.2%。

✓ 值得注意的是，票据融资明显改善，6月新增2700亿，同比多增
4851亿，是间接融资主要的支撑力。

✓ 6月，票据融资和短期贷款同比增加3991亿元，中长期贷款同比减
少174亿元。

数据来源：wind，国信期货
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社融增速超预期，信贷大幅增加是主因

➢ 分部门来看，企业部门（非金融性公司及其他部门）中长期
贷款新增8367亿，同比多增1019亿，指向制造业融资需
求强劲，在目前产能利用率处于高位、企业盈利能力明
显改善的情况下，制造业资本开支打开上行空间。

➢ 居民部门（居民户）贷款增加8685亿元，其中短期贷款
3500亿元，同比增加100亿元，环比增加1694亿元，说
明消费有回暖趋势；中长期贷款5156亿元，同比减少
1193亿元，环比增加730亿元，说明房产消费收到抑制
。

 二、信贷大幅超预期，票据融资有效改善。（2/2）
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