
 

请务必阅读正文后的重要声明部分  1 

[Table_ReportInfo] 2020 年 10 月 10 日     

证券研究报告•宏观定期报告     
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假日数据出炉，房产销售降温了 

 

数据追踪   
 

西南证券研究发展中心 

[Table_Summary]  上游：大宗商品价格上升。截至 10 月 9 日，本周英国布伦特原油现货均价上

升 2.40%至 41.11 美元/桶，WTI 原油现货均价为 40.33 美元/桶，上升 2.94%。

同比来看原油价格降幅收窄，截至 9 日，10 月英国布伦特原油现货均价同比

下跌 32.19%，WTI 原油现货均价同比下跌 26.62%。铁矿石和阴极铜价格上

升。10 月 9 日，铁矿石期货结算价环比节前一周上涨 5.75%至 822.00 元/吨，

阴极铜期货结算价为 51430.00 元/吨，较节前一周上涨 0.92%；10 月 9 日，

南华工业品价格指数达 2225.67 点，环比节前一周上涨 2.50%，截至 10 月 8

日，本周 CRB 现货综合指数均值 405.78，环比上升 0.37%。 

 中游：生产资料价格指数和高炉开工率均走低。截至 9 月 25 日，生产资料价

格指数降至 89.24，较前一周的持平转为下滑 0.72 个百分点；截至 10 月 9 日，

10 月 PTA 产业链负荷率达 89.33%，较上月上升 1.18 个百分点；截至 10 月

9 日，10 月全国高炉开工率为 68.78%，较 9 月下降 0.72 个百分点，已经连

续两个月下降；截至 10 月 10 日，螺纹钢价格较上月微降 0.02%至 3808 元/

吨，10 月同比降幅较 9 月（-1.54%）略有收窄，同比下降 1.45%；10 月 9 日，

水泥价格指数为 146.38，10 月价格环比上升 2.10%，同比下降 3.47%，动力

煤价格为 606.00 元/吨，月环比上升 4.98%，同比上升 6.15%。 

 下游：房地产销售继续降温，乘用车销售继续向好。截至 10 月 9 日，30 个大

中城市商品房成交面积周环比大幅下降 68.79%，按均值计，月环比下降

65.74%，月同比下降 55.84%，一、二、三线城市月同比增速分别为-43.70%、

-64.97%和-47.72%。与去年国庆期间的成交量相比，今年 8 天长假 30 大中城

市商品房成交面积同比去年同期下降 17.03%，房地产调控政策加码对购房预

期的影响在成交量上有所体现。截至 10 月 4 日，100 个大中城市成交土地占

地面积环比增速-61.80%，一、二、三线城市环比增速分别为-49.45%、-73.26%

和-58.51%，其中，二线城市土地溢价率较高为 15.65%。据乘联会数据，9

月 30 日至 10 月 8 日，乘用车主力车企销量环比上月同期下降 6%，但同比增

长 7%，而且部分车企表现特别突出，今年中秋国庆双节的车展等促消费活动

得到地方政府大力支持，但由于汽车消费后的交付环节一般在工作日完成，因

此实际车市表现要比统计的 7%增速更好。 

 物价：蔬菜价格微升，猪肉价格持续回落。截至 10 月 10 日，本周农产品价

格指数均值 121.42，环比上周下降 0.14%。截至 10 月 10 日，本周 28 种重

点监测蔬菜批发均价为 4.72 元/公斤，较节前略升 0.04%，猪肉平均批发价下

降 3.22%至 44.26 元/公斤。 

 风险提示：全球疫情二次爆发，美国大选对市场产生不确定性冲击。 
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图 1：原油现货价格同比跌幅收窄  图 2：南华工业品指数同比降幅收窄，CRB 现货指数回落 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 3：生产资料价格指数下降  图 4：PTA 产业链负荷率回升，高炉开工率下降 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 5：螺纹钢价格回升，但同比依然负增长  图 6：水泥价格同比降幅扩大，动力煤价格同比增速转正 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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图 7：30 大中城市中各线城市商品房销售同比下降  图 8：乘用车零售继续向好 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 9：农产品价格指数微降  图 10：蔬菜价格微升，猪肉价格继续回落 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

  

重要声明 

西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。 

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使

用，若您并非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司

也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提

到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报

告及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_2190


