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总结：截至7月11日，当周央行货币投放资金500亿元，回笼资金1100亿元，净回笼600亿元。中上游

方面，铁矿石库存小幅回升。玻璃与水泥价格走势分化，其中玻璃价格上升,水泥价格下降。下游方

面，30大中城市商品房成交套数和可售面积小幅回升。100大中城市土地供应量、数量小幅回落，供

应土地挂牌均价回落。农产品和菜篮子价格批发指数稳步回落。食品批发价中，猪肉价格相对平稳、

牛肉价格小幅回升、羊肉价格小幅回落。国际方面，波罗的海干散货、好望角运费指数小幅回升，美

国金融压力指数小幅回落。重要市场指标方面：美元指数、黄金价格小幅回升，原油价格高位小幅回

落。

宏观周度数据总结 研究咨询部
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1.1 适时“降准”，加强金融对实体经济的支持 研究咨询部

 2021年7月7日，国务
院总理李克强主持召
开国务院常务会议。

➢ 会议决定，针对大宗商品
价格上涨对企业生产经营
的影响，要在坚持不搞大
水漫灌的基础上，保持货
币政策稳定性、增强有效
性，适时运用降准等货币
政策工具，进一步加强金
融对实体经济特别是中小
微企业的支持，促进综合
融资成本稳中有降。
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1.1 适时“降准”，加强金融对实体经济的支持 研究咨询部

 2021年下半年，我国实体经济尤其是中小微企业急需金融给予强有力的支持。

➢ 全球疫情近期略有反复，但长期基本可控。
✓ 截至欧洲中部夏令时间7月8日18时18分（北京时间7月9日0

时18分），全球累计新冠肺炎确诊病例1.85万亿例，累计死
亡病例400.22万例。8日全球新冠肺炎确诊病例新增48.44万
例，死亡病例新增9391例。

✓ 据OurWorldInData的数据，截至6月26日全球新冠肺炎疫苗
接种29.2亿剂，过去一周新增接种2.9亿剂，连续2周刷新纪
录。

数据来源：WIND 国信期货 数据来源： OurWorldInData 国信期货
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1.1 适时“降准”，加强金融对实体经济的支持 研究咨询部

 2021年下半年，我国实体经济尤其是中小微企业急需金融给予强有力的支持。

➢ 欧美日经济强势复苏，全球产业“供需错配”有望得到缓解。
✓ 美国6月制造业PMI为60.6%。尽管较5月的61.2%下降0.6个百分点，但总体经济在2020年4月收缩后，已连续13个月出现扩张。
✓ 美国新冠疫苗单剂以上接种率已达54.2%，6月份以来，日均新增病例保持在1.5万例以内，是自去年4月以来的最低点，疫情显著

好转带动了服务业的重新开放。美国劳工部数据显示，6月份美国休闲及酒店行业就业增加34.3万人，已连续5个月维持20万人以
上的增长，恢复斜率尚未放缓。

✓ 2020年及2021年上半年，全球对医疗物资的需求及“宅经济”出口对中国经济的拉动较为明显。但随着全球产业链的修复，供需
错配程度的减缓，下半年我国出口大概率呈边际递减趋势。同时叠加基数效应，下半年我国经济增速将明显放缓。
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1.1 适时“降准”，加强金融对实体经济的支持 研究咨询部

 2021年下半年，我国实体经济尤其是中小微企业急需金融给予强有力的支持。

➢ 全球大宗商品价格大幅上涨，对我国中小微企业产生明显负面冲击。
✓ 在全球主要经济体采取量化宽松政策期间，全球大宗商品往往会出现一次大的上涨周期，尤其以原油、铁矿石、铜为代表的工业

品。
✓ 原材料价格快速上涨，使得产业链中、下游企业成本激增，导致很多企业的经营利润遭受侵蚀，尤其是国内广大中、小企业受到

的负面冲击较为明显。
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