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多地楼市政策从严 彰显政府稳增长定力 

要闻： 

央行货币政策委员会召开二季度例会：要加强国内外经济形势的研判分析，加强国际宏观

经济政策协调，防范外部冲击，集中精力办好自己的事，搞好跨周期政策设计，支持经济

高质量发展；稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，把握好政策时度效，保持流动性合

理充裕，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，保持宏观杠杆率

基本稳定，维护经济大局总体平稳，增强经济发展韧性。央行：健全市场化利率形成和传

导机制，完善央行政策利率体系，优化存款利率监管，调整存款利率自律上限确定方式，

继续释放贷款市场报价利率改革潜力，推动实际贷款利率进一步降低。 

发改委、市场监管总局联合调研尿素市场和价格情况，分析研判后期市场形势和价格走势，

听取做好化肥等农资保供稳价工作的意见建议。下一步，两部门将会同相关部门，继续密

切关注尿素等农资市场动态，加强市场监管，坚决打击囤积居奇、哄抬价格、捏造散布涨

价信息等行为，维护化肥等农资市场秩序和价格稳定。 

广州地区多家股份行表示，目前仍在正常受理住房贷款申请、放款，并不存在停贷，但额

度紧张确实存在，贷款人需要等待较长时间。另外，深圳大部分银行房贷额度仍较为充足，

但放款慢的状况却十分普遍，放款时间也不确定。南京发布“新规”：购房证明开具工作

将由南京市不动产登记部门调整为由市、区房产交易管理部门负责；若发现存在弄虚作假、

虚报瞒报行为，将在 2年或 1年内不予受理本人和家庭成员的购房证明申请。 

宏观大类： 

周一多地表示将从严落实楼市调控政策，广州、深圳多家银行表示放贷放款时间延长，南

京则加大购房资格审查力度，短期不利于房地产销售。当下正处于国内政府调控商品价格

过热阶段，各部委各政府纷纷推出政策配合，短期稳增长政策定力将上升，不利于内需型

商品。 

上周市场内外要素分化延续。首先是中国政府持续调控大宗商品价格。已经形成供需两端

措施来调控商品价格过热，一是国家粮食和物资储备局表示将于近期分批投放铜、铝、锌

等国家储备，二是规范好大宗商品价格指数的编制和发布工作。显示国内政府防控输入型

通胀的意愿较为强烈，不排除有更进一步调控政策出台，但与此同时各级政府压降总产能

的趋势对商品也能够提供一定支撑。现阶段我们认为国内无论是政策还是经济因素均不

利于内需型商品，整体内需型商品在专项债加速发行前我们都维持高位宽幅震荡的判断，

预计难以出现趋势性行情。 

而我们认为海外利多线索仍明显，尽管上周多位联储官员转鹰，2021 年票委亚特兰大联

储主席博斯蒂克、旧金山联储主席戴利均发表了偏鹰派立场的讲话。但也需要指出的是，

上周美债利率仍未明显拉升，而美国市场流动性泛滥的现状并未改变，6 月 24 日美联储
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隔夜逆回购接收数一度高达 8130 亿，根据我们对历史上的 Taper 分析来看，当美联储官

宣 Taper 后才是风险资产调整最快的阶段。对于政策路径，我们预计美联储可能会在 8 月

杰克森霍尔央行会议上公布 Taper 信息，并且在年底正式公布 Taper 的时间表。结合境外

经济进一步复苏的线索来看，外需型全球化商品有望维持上行大趋势。后续随着国内外经

济和政策的逐渐分化，我们倾向认为商品板块也会走向分化，外需型全球化商品表现或强

于内需型商品。 

策略（强弱排序）：商品、股指等风险资产中性，关注美债利率变化； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

农
林
牧
渔

休
闲
服
务

电
气
设
备

医
药
生
物

纺
织
服
装

汽
车

通
信

电
子

计
算
机

食
品
饮
料

商
业
贸
易

化
工

传
媒

国
防
军
工

家
用
电
器

公
用
事
业

轻
工
制
造

机
械
设
备

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

有
色
金
属

综
合

交
通
运
输

钢
铁

非
银
金
融

房
地
产

银
行

采
掘

日涨跌幅%

 

 

-4

-2

0

2

4

6

8

农
林
牧
渔

电
气
设
备

休
闲
服
务

电
子

化
工

医
药
生
物

有
色
金
属

汽
车

家
用
电
器

建
筑
装
饰

建
筑
材
料

非
银
金
融

纺
织
服
装

公
用
事
业

钢
铁

轻
工
制
造

机
械
设
备

采
掘

综
合

食
品
饮
料

商
业
贸
易

银
行

交
通
运
输

传
媒

通
信

房
地
产

国
防
军
工

计
算
机

5日涨跌幅%

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2020-10 2020-12 2021-02 2021-04 2021-06

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y

6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

 

 

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

2019-01-01 2019-07-01 2020-01-01 2020-07-01 2021-01-01

1M 2M 3M 6M

1Y 2Y 3Y 5Y

7Y 10Y 20Y 30Y

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 

86

88

90

92

94

96

98

100

102

104

2018-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2021-01-01

美元指数

 

 

6

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07 2021-01

美元兑人民币中间价

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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