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[Table_Title]  

猪肉价持续下行，房地产市

场转弱 

高频数据扫描 
[Table_Summary]  

猪肉价格同比降幅继续扩大。PPI相关大宗指标仍有分歧。近期大中城市楼

市转弱值得关注。 

 1. 猪肉价格持续下跌，蔬菜价格边际回升。6月 26日当周，农业部猪肉

平均批发价环比下跌 4.28%，同比下跌 50.48%，降幅继续扩大。此前 1

周，按照 22个省市猪肉均价计算的猪粮比价已经跌破 5:1。根据发改委

等 5部门发布的猪肉稳价工作预案，当猪粮比价低于 5时，应发布一级

预警，并启动临时收储。但该预案所指的猪粮比价或根据发改委监测的

生猪出场价和玉米批发价计算，与 22省市猪粮比价存在差异。有关部门

何时启动猪肉收储，将决定猪肉价格弱势的延续性。山东蔬菜批发价环

比上涨 6.24%，但同比下跌 19.85%，价格表现仍然弱于季节性。受猪肉

和蔬菜价格下跌带动，6月 18日当周食用农产品价格环比下跌 1.80%，

同比降幅扩大至 12.28%。考虑 6月 26日当周猪肉、蔬菜等食品价格同比

降幅普遍继续扩大，整个 6月食品价格同比降幅或将扩大。 

 2. PPI相关大宗指标仍有分歧。布伦特原油和 WTI原油期货价分别环比上

涨 2.40%和 2.55%。目前，美国拜登政府的能源政策已从前任政府的支持

原油生产，开始转为限制。如果原油市场中的美国因素被大幅弱化，则

传统石油出口国对国际油价的影响力将相应恢复。 

金属价格持续回落。美联储议息会议强化了市场对美国货币政策收紧的

预期，受此影响美元指数周内迅速从 90 附近攀升至 92.3，工业金属及贵

金属价格周内较快回落。LME铜价、铝价、铜金比价环比下跌 2.62%、2.01%、

0.13%。 

钢材价格走弱。中钢协副会长骆铁军近日出席特钢企业协会会员大会时

指出：当前下游需求呈现出新变化，主要用钢行业总体保持增长态势，

但增速放缓，环比下降。这一方面是受南方雨季和全国夏季高温影响，

消费进入淡季；另一方面，也是消费逐步恢复常态后的客观要求。本周

钢材综合价格指数环比下降 0.98%，螺纹钢市场价环比下跌 1.76%，钢铁

类大宗商品价格指数环比下降 1.23%，铁矿石价格指数环比下降 0.79%。 

 3.房地产市场再度转冷。100大中城市成交土地总价持续下降，环比下降

84.04%，降幅边际扩大，成交土地溢价率由正转负，环比下降 35.44%。

一二三线城市商品房成交面积分别环比下降 8.61%、15.17%、31.80%，带

动 30大中城市商品房成交面积环比下降 18.12%，降幅较上一期扩大。2021

年前 5个月，30大中城市商品房成交总面积高居有统计以来第三位；但

6月前 25天的商品房成交面积不但低于 2020年同期，列有统计以来第四，

已与 2012年、2013年和 2019年同期成交面积接近，且近 1周成交下降

明显。近期，大中城市楼市有从前期火热回归常态的趋势，需密切关注

后续演化。 

 风险提示：海外疫情防控超预期、国内外实体经济出现超预期变化等。 
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高频数据全景扫描 

图表 1. 高频数据周度环比变化 

 

资料来源：万得，中银证券；注：由于季节原因，空白表示此期数据缺失。
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图表 2. 高频数据全景扫描 
  

   

资料来源：万得，中银证券；注：历史对比图中，红线为历史均值，左右边界为历史最小/大值。 
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高频数据和重要宏观指标走势对比 

（注：黄线左轴，红线右轴） 

 

图表 3. 铜现货价同比与工业增加值同比（+PPI同比）  图表 4. 粗钢日均产量同比与工业增加值同比 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券  

 

图表 5. RJ/CRB价格指数同比与出口金额同比  图表 6. 生产资料价格指数同比与 PPI工业同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 7. 大宗商品价格指数同比与 PPI工业同比  图表 8. 螺纹钢价格指数同比与 PPI工业同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 9. 南华综合指数同比与 PPI工业品同比  图表 10. 铁矿石价格指数同比与 PPI工业同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 11. 布伦特原油价格同比与 PPI工业同比  图表 12. RJ/CRB价格指数同比与 PPI工业品同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 13. LME铝价格同比与 PPI工业同比  图表 14. LLDPE价格同比与 PPI工业同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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