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市场弱势下行，成长强于价值

摘要：

周度市场整体回顾：上周市场主要指数中，上证综指的涨跌幅为-1.80%,恒生指数的涨

跌幅为-0.14%,纳斯达克的涨跌幅为-0.28%,中信商品的涨跌幅为-4.19%,中证全债的

涨跌幅为-0.03%。

周度行业表现：上周中信一级行业指数中，电子、综合、国防军工、通信和汽车等板

块涨幅靠前，表现靠后的行业有消费者服务、有色金属、钢铁、石油石化和农林牧渔。

中信风格指数中，除成长指数小幅收涨外，其余指数均有 2%左右跌幅。市场风格指数

中，全指数都有不同程度的下跌，相比上周跌幅扩大，中盘价值指数跌幅最大，为-3.28%。

周度基金产品表现：公募基金中，股票型基金的涨跌幅为-1.08%，混合型基金的涨跌

幅为-0.57%，债券型基金的涨跌幅为-0.13%，商品 ETF 的涨跌幅为-3.75%，量化对冲

型基金的涨跌幅为-0.07%，QDII 型基金的涨跌幅为-0.46%。截止 2021 年 6 月 11 日，

股票多头策略指数上涨 0.03%，股票中性策略指数上涨 0.18%，管理期货策略指数下跌

0.34%，宏观策略指数下跌 0.14%，债券策略指数上涨 0.04%，多策略指数上涨 0.15%，

私募全市场指数上涨 0.02%。

投资策略建议：权益型基金为中性观点，估值充分兑现是阶段性利空，可关注有主线

逻辑的新能源、科技创新、碳中和，操作以逢低吸纳为主，不宜偏激追高；债券型基

金转为中性观点，可能在短期面临估值充分兑现压力，配置脚步可适当放缓；另类投

资型基金为中性偏空观点，商品市场在情绪企稳后仍存在估值下修的风险。

风险提示：经济数据不及预期，市场偏好整体下降。货币政策超预期收紧，市场流动

性下降。地缘事件和贸易冲突严重发酵。

上周权益市场弱势下行，所有市场风格指数均有不同程度的下跌。行业板块中电子、

综合、国防军工等板块表现较优，消费者服务、有色金属、钢铁等板块表现相对欠

佳。公募基金一级分类均取得负收益，商品 ETF 领跌。截至 6 月 11 日，各私募策

略指数波动较小，股票中性指数小幅收涨，管理期货指数小幅收跌。
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一、周度市场回顾

（一）主要市场指数表现情况

市场主要指数中，上证综指的涨跌幅为-1.8%，由 3589.75 下跌至 3525.1；

恒生指数的涨跌幅为-0.14%，由 28842.13 下跌至 28801.27；纳斯达克的涨跌幅

为-0.28%，由 14069.42 下跌至 14030.38；中信商品的涨跌幅为-4.19%，由 181.4

下跌至 173.81；中证全债的涨跌幅为-0.03%，由 210.18 下跌至 210.12。

国内权益市场主要指数中，沪深 300 的涨跌幅为-2.34%，由 5224.7 下跌至

5102.47；上证 50 的涨跌幅为-3.42%，由 3576.78 下跌至 3454.59；中证 500 的

涨跌幅为-1.01%，由 6725.92 下跌至 6657.76；中小板指的涨跌幅为-0.89%，由

9497.52 下跌至 9413.11；创业板指的涨跌幅为-1.8%，由 3298.5 下跌至 3239.23。

目前，10 年期国债到期收益率为 3.1202%，5 年期国债到期收益率为 2.9867%，

1 年期国债到期收益率为 2.5274%。两市融资融券余额合计规模 17434.60 亿元。

北向资金在本周总体为净流出。本周沪深 300 和中证 500 滚动 60 日超额收益分

化有所扩大，沪深 300 超额收益有所下降，本周滚动 60 日超额收益为-4.55%；

中证 500 超额收益有所上升，本周滚动 60 日超额收益为 0.82%。上周 IF/IC 当月

合约累计对冲成本和当季合约累计对冲成本均有所上升。

图表 1：主要指数市场表现 图表 2：权益类指数市场表现

资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部

图表 3：中债国债到期收益率 图表 4：两市融资融券余额

资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部
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图表 5：南向资金近 20 个交易日资金流向 图表 6：北向资金近 20 个交易日资金流向

资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部

图表 7：沪深 300/中证 500 相较万得全 A滚动 60 日收益率差

资料来源：Wind 中信期货研究部

图表 8：IF/IC 当月合约今年以来累计对冲成本 图表 9：IF/IC 当季合约今年以来累计对冲成本

资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部



中信期货研究|FOF 配置周报

4 / 7

（二）行业与风格市场表现情况

上周中信一级行业指数中，电子、综合、国防军工、通信和汽车等板块涨幅

靠前，涨跌幅分别为 4.41%、3.85%、2.51%、2.35%和 1.72%，表现靠后的行业有

消费者服务、有色金属、钢铁、石油石化和农林牧渔，涨跌幅分别为-6.08%、-5.38%、

-5.19%、-4.68%和-4.03%。中信风格指数中，除成长指数小幅收涨外，其余指数

均有 2%左右跌幅。市场风格指数中，全指数都有不同程度的下跌，且相比上周扩

大跌幅，中盘价值指数跌幅最大，为-3.28%。

图表 10：中信一级行业指数表现

资料来源：Wind 中信期货研究部

图表 11：中信风格指数市场表现 图表 12：市场风格指数市场表现

资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部
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二、基金业绩追踪

（一）公募基金业绩追踪

上周公募基金中，股票型基金的涨跌幅为-1.08%，普通股票型基金的涨跌幅

为-0.64%，被动指数型基金的涨跌幅为-1.29%，增强指数型基金的涨跌幅为

-1.32%；混合型基金的涨跌幅为-0.57%，偏股混合型基金的涨跌幅为-0.7%，灵

活配置型基金的涨跌幅为-0.55%，平衡混合型基金的涨跌幅为-0.48%，偏债混合

型基金的涨跌幅为-0.31%；债券型基金的涨跌幅为-0.13%，短期纯债型基金的涨

跌幅为 0.04%，中长期纯债型基金的涨跌幅为-0.01%，混合债券型一级基金的涨

跌幅为-0.44%，混合债券型二级基金的涨跌幅为-0.65%；商品 ETF 的涨跌幅为

-3.75%，黄金 ETF 的涨跌幅为-4.39%，期货 ETF 的涨跌幅为-2.89%；量化对冲型

基金的涨跌幅为-0.07%，QDII 型基金的涨跌幅为-0.46%。

剔除首尾各 1%的极端值后，普通股票型、偏股混合型和灵活配置型基金中，

周度平均收益-0.21%，中位数-0.28%；短期纯债券型基金和中长期纯债券型基金

中，周度平均收益率为-0.02%，中位数-0.01%。

图表 13：公募基金一级分类业绩表现 图表 14：公募基金二级分类业绩表现

资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部

图表 15：主动权益型基金周度收益分布 图表 16：主动纯债型基金周度收益分布

资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部
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