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摘要： 

周度市场回顾：在 10月 12日至 10月 16日这段区间，大盘继续表现小幅缩量上

扬态势，意味着中国经济逐步回暖信心增强。上周上证综指收涨约 2.0%，恒生指数收

涨 1.1%，纳斯达克的收涨约 1.2%，中信商品的小幅上扬约 0.5%，中证全债仍然处于小

幅下跌态势约-0.07%。  

周度行业表现：上周表现抢眼的板块出现在纺织服装、银行、煤炭领域，周度涨

幅分别为：纺织 6.6%、银行 5.8%、煤炭 5.2%，其背后原因为纺织服装领域出现订单回

流，拉动行业上涨，而煤炭板块因大秦线检修以及榆林部分煤矿停产检修导致市场表

现出对煤炭库存的小幅担忧而促使价格上升，而银行板块，由于社融超预期，银行板

块迎来修复型上涨态势；其他表现较好的板块有石油石化，上涨幅度约 3.3%；医药及

家电，上涨幅度分别约 3.2%和 2.8%；而电子板块相较于前一周的亮眼表现，上周出现

小幅回调，下跌 1.01%；上周风格偏向价值和平衡板块，金融、消费和周期表现亮眼。 

周度基金产品表现：上周基金表现中领先的类别为股票型、混合型、QDII型，涨

幅分别约为 2.1%、1.5%、0.3%；而债券和商品 ETF 也小幅度上浮约 0.2%和 0.15%。 

投资策略建议：  

本周股票型基金建议持续关注顺周期行业，如煤炭、机械、新能源、纺织制造

等；对于债券型基金可作为配置需求进入，但需谨慎关注国家政策及市场动态。 

风险提示：经济数据不及预期，市场偏好整体下降。货币政策超预期收紧，市场流

动性下降。地缘事件和贸易冲突严重发酵。

 

在 10月 12日至 10月 16日当周，大盘继续表现小幅缩量上扬态势，意味着中国经

济逐步回暖信心增强继续助推权益偏好。本周权益方面仍需关注顺周期行业；国债

则更需关注政策动向。 

 

报告要点 
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一、周度市场回顾 

（一）节后第二周继续小幅上扬 

在上周五个交易日中，上证综指在首个交易日中开盘小幅高开随后四个交易

日中震荡收于 3336.36点，涨幅约 2.0%；恒生指数上周震荡上浮收于 2386.79点，

涨幅约 1.1%；纳斯达克指数轻微上扬至 11671.56 点，涨幅约 0.8%；中信商品指

数上周上涨约 1 个点至 137.56 点，涨幅约 0.5%；而中信全债指数继续轻微走低

至 203.19 点，下滑-0.1%。 

 在股指方面，上周涨幅最大的为上证 50 指数，由 3286.86 点涨至 3380.17

点，涨幅约 2.8%；沪深 300指数由 4681.14点上涨至 4791.68点，上涨约 2.4%；

上证综指由 3272.08点上扬至 3336.36点，涨幅约 2.0%；创业板指由 2672.93 点

上浮至 2724.50 点，收涨约 2.0%；中小板指由 8936.37 点上浮至 9071.60点，上

浮约 1.5%；中证 500指数由 6357.97 点上涨至 6428.68 点，上浮约 1.1%。 

图 1：主要指数市场表现  图 2：权益类指数市场表现  

 

 

 

 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

 资料来源：Wind 中信期货研究部  

图 3：中债国债到期收益率  图 4：两市融资融券余额  

 

 

 

 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

 资料来源：Wind 中信期货研究部  
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目前，10 年期国债到期收益率为 3.2202%，较上期 3.1875%上升 3.27BP；5

年期国债到期收益率为 3.1557%，较上期 3.1144%上升 4.13BP，1 年期国债到期

收益率为 2.6961%，较上期 2.7017%回落 0.5BP。两市融资融券余额有小幅上涨，

目前合计规模 15245.17 亿元。 

（二）纺织服装、银行、煤炭板块领涨，电子板块

出现回调 

黄金周节后第二周，在中信一级指数中表现抢眼的行业包含纺织服装、银行

以及煤炭，涨幅分别约为 6.6%、5.8%及 5.2%，其中拉动纺织服装行业上升的主要

因素可以归结于印度、斯里兰卡等国家的纺织业受疫情影响无法交货使得国内订

单回流且寒冬将至需求量变大，煤炭行业受大秦运输线检修及榆林部分煤矿停产

检修影响，市场担忧库存不足而促使价格上扬，银行表现基于中国经济开始回暖，

出现修复性上涨；其他表现较好的行业有石油石化、医药、家电、非银行金融、

基础化工和食品饮料，涨幅分别约为 3.3%、3.2%、2.8%和 2.7%、2.7%和 2.6%；

而出现下跌的行业中幅度最大的是电子行业，跌幅约-1.0%，其次是传媒与房产行

业分别回落约-0.5%和-0.3%。 

市场风格方面，中信风格指数中金融表现突出，涨幅约 3.5%；其次为消费与

周期，分别涨幅约 2.7%和 2.4%；表现略弱的为稳定与成长，但都仍取得正向上涨

分别约 0.7%和 0.8%。对风格而言，需关注价值与平衡风格领域。 

图 5：中信一级行业指数表现 

 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

-6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

纺织服装

煤炭

医药

非银行金融

基础化工

汽车

农林牧渔

电力及公用事业

国防军工

交通运输

综合金融

建筑

商贸零售

综合

传媒

中信一级行业指数表现
上周收益率 本周收益率



 

中信期货研究|周报（FOF 配置）                                  

4 / 8 
 

图 6：中信风格指数市场表现  图 7：基金风格指数市场表现 

 

 

 

资料来源：Wind 中信期货研究部  资料来源：Wind 中信期货研究部 

 
 

（三）公募基金仓位微量下滑，需注意分散风险 

据测算，截止于 2020 年 10 月 16 日，股票型基金平均仓位为 88.14%，相

较于上一期 88.15%下降 0.01%，偏股混合型基金平均仓位为 84.43%，相较于上

一期 84.47%下降 0.04%，全市场公募基金平均仓位 66.76%，相较于上一期

66.97%下降 0.21%。整体来看，整体权益配置出现微量下滑，配置上仍然需要

关注顺周期型行业及近期受市场需求因素利好较大的行业。  

图 8：基金综合股票仓位 

 

资料来源：Wind 中信期货研究部 
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二、基金业绩跟踪 

（一）股票型及混合型继续上涨，QDII 出现回调 

节后第二周，基金市场中股票型和混合型基金继续上涨，涨幅分别为

2.0%和 1.5%。在二级策略中，股票型中的增强指数、普通股票和被动指数分

别上涨约 2.2%、2.1%、2.0%；在跌幅之中，QDII 表现较弱，其中 QDII 二级

分类中另类投资、债券型、股票型分别跌幅约-1.0%、-0.5%和-0.4%。 

 

图 9：基金一级分类业绩表现  图 10：基金二级分类业绩表现 

 

 

 

资料来源：Wind 中信期货研究部  资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

（二）纺织制造行业上周涨幅突出 

在本期的股票型基金中表现较好的是被动指数型基金。在行业持有方面，

本期排名靠前的是制造行业与采矿行业和电力、热力及供应行业。在市场中，

上周股票型基金平均收益近 2%，一方面是因为对于经济的恢复有一定的信心，

另一方面是周期性行业如纺织制造业、煤炭随着季节性变化和供需缺口而上

涨。 

在混合型基金中，上周表现较好的是偏股混合型与灵活配置型。从持仓 

成分来看，表现靠前的主要是持有制造业、金融业及信息传输业和电力、热力

及供应行业，表现最好的基金中周度涨幅超过 10%。 

债券型基金上周平均收益为 0.2%，其中涨幅较大的一只接近 20%，主要
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在另类投资基金中，上周涨幅靠前的为商品型基金和股票多空型基金，

其中涨幅靠前的商品 ETF有豆粕 ETF、能源化工 ETF及有色金属 ETF，分别涨

幅约 5.4%、2.5%和 1.1%。 

在 QDII 产品中，上周涨幅前排主要是股票型基金，涨幅靠前的为互联网

信息和工业及金融相关基金产品，其中表现最好的涨幅约为 8.0%。 

图 11：股票型公募基金产品业绩排名（周度收益）                           

 
资料来源：Wind中信期货研究部 

 

图 12：混合型公募基金产品业绩排名（周度收益）                           

 
资料来源：Wind中信期货研究部 

 

图 13：债券型公募基金产品业绩排名（周度收益） 

 
资料来源：Wind中信期货研究部 
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