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发改委表示商品市场炒作降温 

要闻： 

发改委：目前市场投机炒作开始降温，部分大宗商品，比如铁矿石、钢材、铜等商品价格

出现不同程度回落；将密切监测市场和价格变化，多渠道开源节流促进供需保持动态平衡，

加大期现货市场监管力度，维护市场正常秩序。发改委：即将组织的铜、铝、锌国家储备

投放将面向中下游加工制造企业，实行公开竞价，在参与条件方面尽可能向中小企业倾斜；

今后一段时间，还将视市场变化，适时开展多批次投放，及时增加市场供应，缓解企业成

本压力，促进价格回归合理区间。发改委：预计未来一段时期对于粗钢的需求还会有一定

的上升空间；将严格执行禁止新增产能的规定，认真研究钢铁行业碳达峰的实施路径和可

行措施，促进钢铁行业兼并重组，鼓励钢铁行业优化布局，鼓励国产铁矿项目建设扩产。 

中国人首次进入自己的空间站。在神舟十二号载人飞船与天和核心舱成功实现自主快速

交会对接后，3名航天员先后进入天和核心舱，成为中国空间站天和核心舱的首批入驻人

员，开启了中国载人航天工程空间站阶段的首次载人飞行任务。 

美联储周四在固定利率逆回购中接纳了 7558亿美元，刷新历史新高，连续 7个交易日超

过 5000 亿美元。美联储周三在固定利率逆回购中接纳了 5209 亿美元，周二逆回购工具

使用规模为 5096亿美元，周一曾以 5839亿美元规模创新高。 

欧元区 5月 CPI 终值同比升 2%，创 2018年 10月来新高，预期升 2%，初值升 2%；环比

升 0.3%，预期升 0.3%，初值升 0.3%。 

宏观大类： 

周四，受美联储决议冲击，外盘商品普遍调整。与此同时，发改委表示目前商品市场炒作

开始降温，并预计未来一段时期对于粗钢的需求还会有一定的上升空间，显示国内政策容

忍度或有所放宽，对内盘商品有一定支撑。 

近期国内政府调控政策频出，已经形成供需两端措施来调控商品价格过热，一方面国家粮

食和物资储备局表示将于近期分批投放铜、铝、锌等国家储备，另一方面，各级政府加大

力度完成去产能任务。国内政府防控输入型通胀的意愿较为强烈，陆续出台调控政策抑制

商品价格过热，因此国内而言无论是政策还是经济因素均不利于内需型商品，整体内需型

商品在专项债加速发行前我们都维持高位宽幅震荡的判断，预计难以出现趋势性行情。海

外而言，本周美联储议息会议释放出明显的鹰派信号，关键因素在于美联储利率点阵图的

巨大变化，18位官员中，有 13人支持 2023年底前至少加息一次，较 3月增加 6 位，7 名

官员支持明年加息，较 3月增加 3位。对整体商品尤其是黄金而言，短期要警惕紧缩风险

带来的冲击，关键还是要确认美债利率和实际利率是否开启上升趋势，另外也要避开美联

储官员发言的时间节点。而对于政策路径，我们预计美联储可能会在 8月杰克森霍尔央行

会议上公布 Taper 信息，并且在年底正式公布 Taper 的时间表。总的来讲，我们认为随着
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国内外经济和政策的逐渐分化，我们倾向认为商品板块也会走向分化，外需型全球化商品

表现或强于内需型商品。 

策略（强弱排序）：股、商短期中性，贵金属短期下调至中性； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 9： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 



华泰期货|宏观大类日报 

2021-06-18                                                                 5 / 10 

利率市场 

图 10： 利率走廊                        单位：%  图 11： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： DR 利率                         单位：%  图 13： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 14： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 15： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 16： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 17： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 2 年期国债利差                   单位：%  图 19： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 20： 美元指数                        单位：无  图 21： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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商品市场 

 

图 22： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 23： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 24： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 25： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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