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[table_main] 东海策略研究类模板  

中国 5 月官方制造业 PMI 为 51，预期 51.1，前值 51.1，继续位于临界

点以上，制造业保持平稳扩张。中国 5 月官方非制造业 PMI 为 55.2，较上月

上升 0.3 个百分点，非制造业扩张步伐有所加快。5 月份，制造业采购经理指

数与上月相比变化不大，景气度继续高于 2019 年和 2020 年同期，制造业延

续稳定扩张态势。价格指数为近年高点。从行业情况看，黑色金属冶炼及压延

加工业出厂价格指数连续三个月高于 80.0%。出口方面受整体疫情转好影响，

替代效应可坑有所减弱，另一方面也受到人民币汇率升值影响，出口整体下半

年回落或是大概率事件。价格上涨对中下游制造业企业利润可能会有一定影

响，持续性仍有待密切关注。新增专项债 4 月发行 2000 亿元以上，较前期明

显提速，建筑业景气度可能会有所上升。 

四部门：土地出让金划归税务部门征收。6 月 5 日，财政部、自然资源部、

税务总局、人民银行日前联合发布通知称， 将由自然资源部门负责征收的国

有土地使用权出让收入、矿产资源专项收入、海域使用金、无居民海岛使用金

四项政府非税收入，全部划转给税务部门负责征收 。总体来看，土地出让金

划归税务部门征收后，规范性会增加，但征收的数量和渠道都不变。因此土地

出让金变的是征收形式，而征收的范围和分成不变，实质不变，长远看有利于

规范政府收入的征收管理，而对土地财政的实质影响较为有限。 

商务部：中美经贸领域已开始正常沟通，双方同意，下一步要从有利于

中美两国和整个世界的角度，共同努力，为生产者和消费者务实地解决一些具

体问题，推动中美经贸关系健康稳定发展。 

刘鹤与美国财政部长耶伦举行视频通话。双方认为中美经济关系十分重

要，本着平等和相互尊重的态度，就宏观经济形势和多双边领域合作进行了广

泛交流，对彼此关心的问题坦诚交换意见，愿意继续保持沟通。 

央行自 6 月 15 日起上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点。央行：

为加强金融机构外汇流动性管理，决定自 6 月 15 日起上调金融机构外汇存款

准备金率 2 个百分点，即外汇存款准备金率由现行的 5%提高到 7%。 

本周大盘震荡整理。食品饮料、纺织服装和采掘等板块涨幅居前；非银、

建材和休闲服务板块跌幅居前。目前短期抱团标的已反弹至前期高点，预计指

数短期会有所震荡，行业轮动也会有所持续。但后市来看，我们整体仍偏乐观。

行业热点看，一方面，钛白粉巨头七月开启涨价潮、另一方面消息称全球几大

晶圆代工厂将二季度代工价较上一季度再次上调 10-20%，可关注相关板块。 

    全球周新增病例增速继续回落。截至 6 月 6 日当周，全球新冠肺炎累计

确诊病例 173,726,637 例，较上周新增 3,030,839 例，周环比降 537,347 例。          

本周定增项目新增证监会核准 5 家，发审委通过 5 家，股东大会通过 10

家，董事会预案 11 家。截止本周五，证监会核准 217 家，发审委通过 26 家，

股东大会通过 170 家，董事会预案 56 家。 
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1.宏观数据点评 

1.1.四部门：土地出让金划归税务部门征收 

6 月 5 日，财政部、自然资源部、税务总局、人民银行日前联合发布通知称， 将由自

然资源部门负责征收的国有土地使用权出让收入、矿产资源专项收入、海域使用金、无居

民海岛使用金四项政府非税收入，全部划转给税务部门负责征收 。总体来看，土地出让金

划归税务部门征收后，规范性会增加，但征收的数量和渠道都不变。因此土地出让金变的

是征收形式，而征收的范围和分成不变，实质不变，长远看有利于规范政府收入的征收管

理，而对土地财政的实质影响较为有限。 

 

1.2.国家统计局：中国 5月官方制造业 PMI 为 51 低于预期 

中国 5 月官方制造业 PMI 为 51，预期 51.1，前值 51.1，继续位于临界点以上，制造

业保持平稳扩张。中国 5 月官方非制造业 PMI 为 55.2，较上月上升 0.3 个百分点，非制造

业扩张步伐有所加快。5 月份，制造业采购经理指数与上月相比变化不大，景气度继续高

于 2019 年和 2020 年同期，制造业延续稳定扩张态势。价格指数为近年高点。从行业情况

看，黑色金属冶炼及压延加工业出厂价格指数连续三个月高于 80.0%。出口方面受整体疫

情转好影响，替代效应可坑有所减弱，另一方面也受到人民币汇率升值影响，出口整体下

半年回落或是大概率事件。价格上涨对中下游制造业企业利润可能会有一定影响，持续性

仍有待密切关注。新增专项债 4 月发行 2000 亿元以上，较前期明显提速，建筑业景气度

可能会有所上升。 

图  1 (PMI,%)  图  2 (PMI分项，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

图  3 (大中型企业 PMI,%)  图  4 (PMI出厂价格，%) 
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资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

1.3.非农连续两月不及预期 

美国劳工部公布，美国 5 月季调后非农就业人口新增 55.9 万，预期 67.4 万，前值 26.6

万；失业率 5.8%，预期 5.9%，前值 6.1%；平均每小时工资环比增 0.5%，预期增 0.2%，

前值增0.7%；平均每小时工资同比增2%，预期增1.6%，前值增0.3%；就业参与率61.6%，

预期 61.8%，前值 61.7%。美联储此前表示，只有达到“充分就业才考虑加息”，预计短

期美联储态度维持偏鸽，市场担忧会有所减轻。 

 

图  5 (大中型企业 PMI,%)  图  6 (失业率 U1-U6，%) 

 

 

 

资料来源：美国劳工部、东海证券研究所  资料来源：美国劳工部、东海证券研究所 

2.一周资讯 

2.1.商务部：中美经贸领域已开始正常沟通 

商务部：中美经贸领域已开始正常沟通，双方同意，下一步要从有利于中美两国和整

个世界的角度，共同努力，为生产者和消费者务实地解决一些具体问题，推动中美经贸关

系健康稳定发展。 

2.2.刘鹤与美国财政部长耶伦举行视频通话 
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双方认为中美经济关系十分重要，本着平等和相互尊重的态度，就宏观经济形势和多

双边领域合作进行了广泛交流，对彼此关心的问题坦诚交换意见，愿意继续保持沟通。 

2.3.中共中央政治局:进一步优化生育政策，实施一对夫妻可以生育

三个子女政策及配套支持措施 

中共中央政治局召开会议指出，进一步优化生育政策，实施一对夫妻可以生育三个子

女政策及配套支持措施，有利于改善我国人口结构、落实积极应对人口老龄化国家战略、

保持我国人力资源禀赋优势。 

2.4.海南自由贸易港法草案三次审议稿新增多项规定 

全国人大常委会法工委表示，海南自由贸易港法草案三次审议稿新增多项规定，其中

包括：货物由内地进入海南自由贸易港，按照有关规定退还已征收的增值税、消费税；全

岛封关运作时，将增值税、消费税、车辆购置税、城市维护建设税及教育费附加等税费进

行简并，在货物和服务零售环节征收销售税；全岛封关运作后，进一步简化税制。 

2.5.全国人大常委会法工委: 总体上维持现行税制框架不变 

全国人大常委会法工委表示，考虑到印花税实际运行基本平稳，总体上维持现行税制

框架不变。同时根据各方面的意见，拟对草案二次审议稿作以下完善性修改：一是适当降

低税率；二是进一步明确印花税征税范围；三是完善税收优惠规定。据向有关部门了解，

此次印花税法草案修改，不涉及降低证券交易印花税税率问题。 

2.6.八部门发布《关于开展国家组织高值医用耗材集中带量采购和

使用的指导意见》 

八部门发布《关于开展国家组织高值医用耗材集中带量采购和使用的指导意见》，重

点将部分临床用量较大、采购金额较高、临床使用较成熟、市场竞争较充分、同质化水平

较高的高值医用耗材纳入采购范围。探索医保支付标准协同。完善医疗机构激励机制，因

开展集中带量采购节约的费用，可在考核基础上，按一定方式由医疗机构结余留用，促进

医疗机构合理使用高值医用耗材、优先使用中选产品。 

2.7.央行自 6月 15日起上调金融机构外汇存款准备金率 2个百分点 

央行：为加强金融机构外汇流动性管理，决定自 6 月 15 日起上调金融机构外汇存款

准备金率 2 个百分点，即外汇存款准备金率由现行的 5%提高到 7%。 

2.8.世卫组织宣布将中国科兴新冠疫苗列入“紧急使用清单” 

此前，中国国药集团中国生物北京生物制品研究所研发生产的新型冠状病毒灭活疫苗

BBIBP-CorV 被成功纳入世卫组织“紧急使用清单”。 

2.9.重庆蚂蚁消费金融有限公司获批开业 
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银保监会非银部有关负责人表示，蚂蚁消费金融公司作为一家持牌金融机构，必须依

法接受监管，严格遵守相关监管规定。按照整改方案，蚂蚁集团应在蚂蚁消费金融公司开

业 6 个月内完成“花呗”“借呗”的品牌整改工作。整改完成后，“花呗”“借呗”将成为

蚂蚁消费金融公司的专属消费信贷产品，其他金融机构借助蚂蚁集团提供的数据信息所发

放的消费信贷，不再标挂“花呗”“借呗”名称。 

2.10.华为正式发布 Harmony OS 2 系统 

华为正式发布 Harmony OS 2 系统，并推出搭载该系统的多款手机、智能手表、平板

产品，华为 P50 亦正式亮相。华为计划到明年上半年实现近百款设备升级 Harmony OS 2，

目前共有 16 款手机及 2 款平板产品率先向消费者开放升级。华为于 6 月 2 日晚间举办鸿

蒙操作系统及华为全场景新品发布会，正式发布鸿蒙手机操作系统。据爆料，华为 Mate 40、

P40 系列等将在首批升级鸿蒙操作系统名单中。 

2.11.北上广深集体行动，多家知名培训机构被重罚 

国家市场监管总局披露 15 家培训机构处罚情况，罚款总额达 3650 万元。其中，顶格

处罚新东方、学而思、作业帮、猿辅导等，从重查处哒哒英语、掌门 1 对 1、华尔街英语

和精锐教育。15 家机构均存在虚假宣传违法行为，其中 13 家机构存在价格欺诈违法行为。 

2.12.全球“缺芯潮”雪上加霜 

中国台湾地区新冠疫情正向半导体产业蔓延，京元电子突发群聚传染，被迫停工 48

小时。在全球半导体产业链中，京元电子为最大的专业测试企业。与此同时，另一个半导

体重镇—马来西亚已于 6 月 1 日起“封国”，半导体企业进入停工、停产状态，行业新一

轮涨价、抢货情绪日渐浓重。 

2.13.股票主观多头私募基金平均仓位升至 82%，处近一年较高水平 

最新数据显示，目前股票主观多头私募基金平均仓位升至 82%，处于近一年较高水平；

而满仓的私募占比达到 24.63%，创近一年最高。私募基金经理对市场的信心回升也比较

明显，认为市场结构性机会有很多，愿意加大仓位去投资，关注新能源车、白酒、泛科技、

医美等方向。证券私募今年备案的产品超过 1.1 万只，同比去年大幅增长 80%，高毅资产、

淡水泉投资、林园投资等百亿私募认为现在是做投资相对容易的窗口。 

 

 

 

3.市场高频数据 

3.1.股票市场 

本周大盘震荡整理。食品饮料、纺织服装和采掘等板块涨幅居前；非银、建材和休闲

服务板块跌幅居前。目前短期抱团标的已反弹至前期高点，预计指数短期会有所震荡，行

业轮动也会有所持续。但后市来看，我们整体仍偏乐观。行业热点看，一方面，钛白粉巨
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头七月开启涨价潮、另一方面消息称全球几大晶圆代工厂将二季度代工价较上一季度再次

上调 10-20%，可关注相关板块。 

图  7 (申万一级行业周涨跌幅，%) 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图  8 (十年期美债收益率，%) 

 

资料来源：美联储、东海证券研究所 

 

3.2.新冠疫情及疫苗接种情况 

全球周新增病例增速继续回落。截至 6 月 6 日当周，全球新冠肺炎累计确诊病例

173,726,637 例，较上周新增 3,030,839 例，周环比降 537,347 例。 

美国疫苗接种速度有所回落。截至 6 月 6 日当周，美国新冠疫苗周接种量为 784.01

万剂次，较上周环比减少 373.79 万剂。美国每百人疫苗接种量升至 89.78，环比上升 1.96；

全球每百人疫苗接种量为 27.21，环比上升 3.13。 
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