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宏观一周：“保供稳价”，工业品价格
回调

• 内需方面，分化继续。房市成交回升，上周30城商品房成交量较2019年
同期升至12.5%；集中供地节奏放缓，土地成交、溢价率再度回落。汽
车销售放缓，5月第二周销量较2019年同期降至-3.8%。电影市场回落，
截至19日，五月票房较2019年同期增0.9%，弱于五月前两周的6.6%。

• 外需方面，需求走强。本周美国消费者信心指数由54.6%升至55.3%，出
口集装箱指数由2134.4升至2216.6，折射出口向好趋势。本周CRB指数
环比-0.1%，大宗商品价格高位持平,支撑进口读数。

• 生产方面，涨跌互现。下游需求支撑下，PTA检修放缓，开工率回升5.1

个pct；钢铁库存稳步回落，高炉开工率小升0.1个pct;下游需求放缓，半
钢胎、全钢胎开工率降3.8、6.1个pct。

• 工业品价格，普遍下行。上周国常会提及要做好“大宗商品保供稳价工
作”，严查投机炒作，螺纹钢、铁矿石、动力煤环比-8.7%、-6.8%、-

10.0%。市场预期美伊协议有望达成，原油环比-1.5%。消费品价格，涨
少跌多。其中，猪肉、蔬菜价格环比-5.8%、-2.5%，汽油环比2.1%。

工业生产

数据来源：WIND
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工业生产

固定资产投资

数据来源：WIND，兴业研究
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高炉开工率变化情况
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% 螺纹钢库存环比
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工业品价格

数据来源：WIND,兴业研究

工业品价格环比
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房地产

消费

数据来源：WIND，兴业研究

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0
0
1/
01

0
1/
11

0
1/
21

0
1/
31

0
2/
10

0
2/
20

0
3/
01

0
3/
11

0
3/
21

0
3/
31

0
4/
10

0
4/
20

0
4/
30

0
5/
10

0
5/
20

0
5/
30

0
6/
09

0
6/
19

0
6/
29

0
7/
09

0
7/
19

0
7/
29

0
8/
08

0
8/
18

0
8/
28

0
9/
07

0
9/
17

0
9/
27

1
0/
07

1
0/
17

1
0/
27

1
1/
06

1
1/
16

1
1/
26

1
2/
06

1
2/
16

1
2/
26

30城商品房周度日均成交面积
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消费品价格

进出口

数据来源：WIND，兴业研究
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