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美联储会议纪要偏鹰 欧美股指持续调整 

要闻： 

国务院常务会议连续两次聚焦大宗商品价格问题。会议指出，要高度重视大宗商品价格攀

升带来的不利影响，针对市场变化，突出重点综合施策，保障大宗商品供给，遏制其价格

不合理上涨，努力防止向居民消费价格传导。加强期现货市场联动监管，适时采取有针对

性措施，排查异常交易和恶意炒作行为。依法严厉查处达成实施垄断协议、散播虚假信息、

哄抬价格特别是囤积居奇等行为并公开曝光。 

国务院常务会议要求，保持货币政策稳定性和人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，

合理引导市场预期。落实好对小微企业和个体工商户减免税、对先进制造业企业按月全额

退还增值税增量留抵税额政策，精简享受税费优惠政策办理手续。实施好直达货币政策工

具，加大再贷款再贴现支持普惠金融力度，落实好小微企业融资担保降费奖补等政策，引

导银行扩大信用贷款。 

美联储会议纪要显示，美国经济还需要一段时间才能取得实质性进展，经济离美联储的目

标还很远；多位官员认为，如果经济继续快速增长，在即将召开的会议上“某个时候”开

始讨论缩减购债规模是合适的。 

宏观大类： 

周三，美联储会议纪要显示，多位官员认为，如果经济继续快速增长，在即将召开的会议

上“某个时候”开始讨论缩减购债规模是合适的，一改此前鲍威尔宽松仍将继续的表态。

需要密切跟踪美债利率的变化，利率敏感的美债、贵金属、美股风格也会出现一定变化。

经济端国内稳增长力度已经出现边际下降，并且一季度政治局会议还提到“要用好稳增长

压力较小的窗口期”，还有近期政府推出的一系列限制商品过热的政策，国内外经济和政

策可能面临的分化局面，商品板块后续可能也会走向分化。 

策略（强弱排序）：风险资产短期中性； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 



华泰期货|宏观大类日报 

2021-05-20                                                                 4 / 10 

图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2020-08 2020-10 2020-12 2021-02 2021-04

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y

6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

 

 

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

2019-01-01 2019-07-01 2020-01-01 2020-07-01 2021-01-01

1M 2M 3M 6M

1Y 2Y 3Y 5Y

7Y 10Y 20Y 30Y

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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