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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

10 月 19 日，国家统计局公布数据，前三季度国内生产总值 722786 亿元，同比增

长 0.7%，经济增速由负转正。分季度看，一季度同比下降 6.8%，二季度增长 3.2%，

三季度增长 4.9%。虽然面对疫情巨大冲击和复杂严峻的国内外环境，但我国前三

季度经济增速已由负转正，成为世界唯一一个正增长的主要经济体。 

三季度国内 GDP 增速实现 4.9%，环比再度回升 1.7 个百分点，投资、贸易均对

GDP 形成支撑。一方面，三季度国内固定资产投资同比增速转正，在新老基建提

振下，扩内需政策稳步收效；另一方面，三季度国内出口贸易额达 5 万亿，创下年

内季度新高，防疫、医疗物资等特定产品出口强劲，三季度出口表现延续正增长。

整体而言，三季度我国规模以上工业增加值持续增长，制造业增加值表现较好。从

单月数据看，9 月制造业同比增长 7.6%，较 8 月再度回升 1.6 个百分点，与当月

PMI 库存、需求数据的修复表现一致。着眼具体行业，“新老基建”支撑工业品需

求持续回暖。传统基建方面，三季度上游周期行业增加值表现持续较好。9 月单月，

黑色、有色金属冶炼和压延工业增加值均延续较高增速，钢材、水泥及有色金属产

品增加值分别增长 12.3%、6.4%和 7.3%，基建对周期商品需求提振明显。新基建

方面，9 月计算机、通信和其他电子设备制造业同比增速实现 15.9%，较上月再度

加快 0.9 个百分点，高技术制造业和装备制造业较快增长。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】我国正在建设的首个卫星物联网——“行云工程”进展顺利，预计将

于 2023 年前后建设完成由百余颗卫星组成的“物联网星座”。目前第一阶段建设任

务已全面完成。（wind） 

【宏观动态】商务部国际市场研究所副所长白明表示，前三季度中国一般贸易比重

上升，宅经济增速较快，贸易新模式新业态也较为活跃。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.187  0.170  0.657  0,418  

SHIBOR1 周 % 2.230  0.002  0.157  0.031  

7 天期逆回购利率 % 2.298  0.050  -0.175  0.061  

3 月期国债收益率 % 2.614  0.001  0.269 0.291 

1 年期国债收益率 % 2.696 0.008  -0.006  0.100  

10 年期国债收益率 % 3.220  -0.010  0.030 0.086 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：供需共同回暖，三季度外贸数据明显改善（20201013） 

【川财研究】宏观动态点评：深圳先行示范区改革全面提速发展（20201012） 

【川财研究】宏观动态点评：远期售汇准备金下调，汇市预期进一步稳定（20201010） 

【川财研究】宏观动态点评：9 月 PMI 延续回升，中小企业生产逐步恢复（20200930） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，采矿业利润明显修复（20200928） 

【川财研究】宏观动态点评：新老基建共同发力，国内投资上行明确（20200915） 

【川财研究】宏观动态点评：构建现代流通体系， 促进消费扩内需(20200910) 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅放缓， 食品项价格趋于平稳(20200909) 

【川财研究】宏观动态点评：人民币汇率上行逻辑稳健（20200902） 

【川财研究】宏观动态点评：8 月 PMI 延续回升，小型企业经营压力仍存（20200831） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20200827） 

【川财研究】宏观深度：国内经济持续改善，核心资产价格提升(20200821) 

【川财研究】宏观动态点评：结构性货币政策有望加速落地（20200818） 

【川财研究】宏观动态点评：工业增加值延续改善，基建投资上行明确（20200814） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上扬， PPI 下行再度放缓(20200810) 

【川财研究】宏观动态点评：欧升美降，七月出口持续回暖(20200807) 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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