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调研报告 高频数据看宏观 

 

第一财经研究院高频数据看宏观 

（2021 年 04 月 21 日-2021 年 04 月 28 日） 

 

 

工业企业利润提高，上游原材料行业领先 

 

 

摘 要 

 

 

2021年 4月 27日第一财经中国高频经济活动指数（YHEI）为 1.28，

维持高位。3 月以来中国经济活动指数呈现上升趋势，经济活动持续复

苏。 
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图 1 中国高频经济活动指数 

 

来源：第一财经研究院 

 

钢铁和水泥价格延续增长势头，唐山钢坯价格在截至 4 月 28 日的

一周上涨了 0.81%，过去一月来上涨了 5.73%，年内上涨 31.40%。水泥

指数在过去一周上涨 1.66%，过去一月上涨 6.41%，年内下跌 1.88%。煤

炭价格指数在过去一周持平，过去一月来上涨 1.37%，年内上涨 0.85%。 

截至 4 月 28 日的一周，央行在公开市场净投放货币 100 亿元。银

行间隔夜利率在截至 4 月 28 日的一周下跌 9 个基点，过去一个月来上

涨 4 个基点，年内上涨 32 个基点。七天回购利率在过去一周上涨 12个

基点，过去一个月来下跌 15 个基点，年内上涨 32个基点。 

据国家统计局 4 月 27 日公布的数据，1-3 月全国规模以上工业企

业实现利润总额 18253.8 亿元，同比增长 1.37 倍。在需求增长与大宗
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商品价格上涨的刺激下，工业品价格快速上行，量价齐升与低基数效应

推动工业企业利润增长，但增速较上月有所下降。2019-2021 年企业利

润平均增速由 1-2月的 31.2%降至 1-3月的 22.6%。 

行业方面，上游原材料和下游高技术制造业表现抢眼，由于工业品

价格上涨仍未明显从上游传导至下游，下游行业利润相对承压。具体来

看，受益于大宗商品价格上涨和需求持续回暖等因素带动，一季度，原

材料行业利润增速比 1-2 月提高 88.4 个百分点，拉动一季度规模以上

工业利润增长 51.5 个百分点，是拉动作用最强的行业板块。其中化学

原料和化学制品业、黑色金属冶炼和压延加工业、有色金属冶炼和压延

加工业以及石油和煤炭及其他燃料加工业 4 个行业合计拉动规模以上

工业利润增长 46.9个百分点。另一方面，在高技术制造业中，仅汽车、

计算机、通信和其他电子设备、电气机械和器材以及专用设备制造业 4

个行业合计拉动规模以上工业利润增长 38.2 个百分点。 

整体来看，在需求扩张、原材料上涨的背景下，2021年 1-3 月规上

工业企业利润保持高增长。但鉴于发展中国家疫情局面恶化，国际环境

还存在较大不确定性，行业间恢复仍不均衡，特别是原材料价格上涨将

加大下游企业成本压力，工业企业利润恢复基础仍需进一步巩固。 
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1.央行货币操作 

  

2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 
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航运 

 

 

 

 

房地产市场 
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