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关注美国4 月零售销售数据 

要闻： 

安徽省六安市裕安区卫健委通报称，今日凌晨，六安世立医院在对就诊患者开展例行新冠

病毒核酸检测时，发现一例呈阳性。裕安区疾控部门接报后立即开展送样复核、流调溯源、

专家会诊研判等工作。目前复核结果和专家会诊诊断结果待出；各项应急处置措施已及时

部署，正在推进落实中。 

美国 4月 PPI 同比升 6.2%，创 2010年以来最大涨幅，预期升 5.9%，前值升 4.2%；环比

升 0.6%，预期升 0.3%，前值升 1%；核心 PPI 同比升 4.1%，预期升 3.7%，前值升 3 .1%；

环比升 0.7%，预期升 0.4%，前值升 0.7%。 

美国 5 月 8 日当周初请失业金人数为 47.3 万人，创 2020 年 3 月 14 日当周以来低位，预

期 49万人，前值自 49.8万人修正至 50.7万人；四周均值为 53.4 万人，前值自 56 万人修

正至 56.225万人。 

宏观大类： 

周四，美股小幅企稳，但内盘商品普遍调整。美国上周初请失业金人数小幅不及预期，但

也并未出现如非农数据般大幅下行，显示美国劳动市场持续改善，今日将迎来美国 4 月零

售销售数据，一方面是劳动市场放缓仍需确认，另一方面 4月非农不及预期对消费端的影

响也需要关注。 

近期宏观层面出现了新变化——疫情风险重新上升以及经济短期见顶风险。若经济能够

持续繁荣，资产价格调整压力主要在央行货币政策，将呈现“经济过热——利率上行——

货币收紧”下的商品强于股票的交易逻辑；若经济拐点确认，又或者利率回升引爆债务危

机，则会交易“经济类滞胀—利率回落”的预期，股票和商品或出现阶段性调整压力。综

上所述，我们短期建议降低风险资产的多头持仓，考虑非农爆冷经济不及预期将压低美债

利率，结合美国 CPI 仍处于快速拉升阶段，后续实际利率有望迎来快速回落，这将进一步

推升贵金属板块，此外，考虑到贵金属在商品涨幅排序中较为靠后，看涨贵金属的策略风

险，要远低于追高历史新高的商品品种。 

策略（强弱排序）：风险资产短期中性，关注贵金属的补涨机会； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

商品市场 

 



华泰期货|宏观大类日报 

2021-05-14                                                                 7 / 10 

图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_19553


