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[Table_Title] 

出口带动，较快增长 
[Table_Title2] 
浙江及宁绍台一季度经济特征 

 

[Table_Summary] 投资要点: 

本文通过对工业增加值、出口、制造业投资三个指标的跟踪，

对一季度浙江省及三个地级市（台州、宁波、绍兴）经济运行

情况进行分析。 

►   工业增加值：绍兴市工业增速领先明显 

浙江省 2021 年一季度工业增加值的两年复合增速为 9.7%，明

显高于全国平均的 6.8%。 

分地区看，台州市和宁波市一季度工业增加值的复合增速分别

为 6.0%和 8.3%，低于浙江省平均增速；绍兴市一季度的复合

增长率则达到 12.4%。绍兴市工业增加值增速自 2019 年以来明

显高于浙江省平均增速，2020 年一季度受疫情冲击也相对较

弱；从复合增速看，2021 年一季度绍兴市工业增长亦明显领先

浙江省平均水平。 

 

►   出口：台州市出口强势复苏 
2021 年一季度浙江省出口的两年复合增速为 11.6%，高于全国

平均的 10.7%。 

分地区看，一季度宁波市出口复合增长率为 6.4%，绍兴市复合

增长率为 3.9%，均明显低于浙江省及全国增速。台州市出口虽

在 2020 年一季度受疫情冲击最为明显，但随后强势复苏，

2021 年一季度台州市出口复合增长率达到 12.2%，高于浙江省

平均水平。 

 

►   制造业投资：地级市间分化明显 

2021 年一季度，浙江省制造业固定资产投资完成额同比增长

30.8%，高于全国平均 1.0 个百分点。 

分地区看，台州市一季度制造业投资同比增长 14.7%，绍兴市

同比增长 14.4%，宁波市同比增长 49.1%。一季度宁波市制造

业投资增速高于浙江省平均，台州市和绍兴市则低于浙江省平

均水平。 

 

风险提示 
经济出现超预期波动。 
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浙江省是我国制造业企业和外贸企业的重要聚集地之一。对浙江省工业复苏、制

造业投资及外贸情况进行跟踪分析，对客观理解我国目前经济形势有较大帮助。 

本文将从工业增加值、出口、制造业投资三个维度，对浙江省三个地级市（台州

市、宁波市、绍兴市）的经济情况进行跟踪分析。 

1.工业增加值：绍兴市工业增速领先明显 

2021 年一季度，浙江省工业增加值同比增长 34.1%，高于全国工业增加值同比增

速 9.6 个百分点。分地区看，2021 年一季度台州市工业增加值同比增长 32.3%，宁波

市同比增长 33.1%，绍兴市同比增长 31.1%。三个地级市一季度工业增加值同比增速

均略低于浙江省平均水平。 

以 2019 年同期为基期，计算出 2021 年一季度各地区工业增加值的两年复合增长

率，可以发现：浙江省 2021 年一季度工业增加值的两年复合增速为 9.7%，明显高于

全国平均的 6.8%。分地区看，台州市和宁波市一季度工业增加值的复合增速分别为

6.0%和 8.3%，低于浙江省平均增速；绍兴市一季度的复合增长率则达到 12.4%。绍

兴市工业增加值增速自 2019 年以来明显高于浙江省平均增速，2020 年一季度受疫情

冲击也相对较弱；从复合增速看，2021 年一季度绍兴市工业增长亦明显领先浙江省

平均水平。 

图 1  2021 年一季度浙江省及各个地级市工业增加值同比增速(%)  

 

 

资料来源：WIND，浙江省统计局，华西证券研究所  

2.出口：台州市出口强势复苏 
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以人民币口径，2021 年一季度浙江省出口同比增长 39.0%，略高于全国平均的

38.7%。分地区看，宁波市和绍兴市一季度出口分别同比增长 34.6%和 15.6%，台州市

一季度出口同比增速达到 57.6%。 

从两年复合增长率看，2021 年一季度浙江省出口的两年复合增速为 11.6%，高于

全国平均的 10.7%。 

分地区看，一季度宁波市出口复合增长率为 6.4%，绍兴市复合增长率为 3.9%，

均明显低于浙江省及全国增速。台州市出口虽在 2020 年一季度受疫情冲击最为明显，

但随后强势复苏，2021 年一季度台州市出口复合增长率达到 12.2%，高于浙江省平均

水平。 

图 2  浙江省及各个地级市出口同比增速(%)  

 

 

资料来源：WIND，浙江省统计局，华西证券研究所  

3.制造业投资：地级市间分化明显 

2021 年一季度，浙江省制造业固定资产投资完成额同比增长 30.8%，高于全国平

均 1.0 个百分点。分地区看，台州市一季度制造业投资同比增长 14.7%，绍兴市同比

增长 14.4%，宁波市同比增长 49.1%。一季度宁波市制造业投资增速高于浙江省平均，

台州市和绍兴市则低于浙江省平均水平。 

由于三个地级市制造业投资增速的历史数据未有系统性公布，制造业投资的两年

复合增速数据暂不可得。因此采用工业投资本年完成投资这一指标代为观察。 

从两年复合增速看，2021 年 3 月宁波市工业投资本年完成投资的复合增长率达

到 18.8%，明显高于浙江省平均的 11.1%；绍兴市与台州市工业投资本年完成投资的

复合增长率分别为 3.2%和-3.8%，明显低于浙江省平均水平。这一结论与通过制造业

投资同比增速数据得出的结论类似。 
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图 3  浙江省及各个地级市工业投资本年完成投资同比增速(%)  

 

 

资料来源：WIND，浙江省统计局，华西证券研究所  

4.风险提示 

经济出现超预期波动。 
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