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疫情风险冲击境外股指 

摘要： 

发改委：下一步将坚定实施扩大内需战略，针对消费提振过程中遇到的堵点和难点问题，

加快补齐消费软硬短板，稳定重点领域消费，挖掘消费新增长点，营造良好消费环境，

推动形成强大国内市场；将抓紧在年底前出台鼓励外商投资产业目录，进一步扩大鼓励

外商投资的范围；加强项目储备，适时启动后续批次的国家层面重大外资项目申报工作；

继续抓好外商投资法及实施条例的贯彻落实。 

美国前食药监局（FDA）前局长 ScottGottlieb 警告，随着新冠病毒感染者和住院人数激增，

美国距离新冠新增病例"迅速增加"大约只有一周时间。Gottlieb 认为，面临来势汹汹的这

一波疫情，美国并没有准备好：按理说，夏天是春季疫情爆发之后的缓冲期，也是做好

秋冬新一波疫情准备的好时机。但是美国并没有抓住机会。 

新冠疫情形势严峻，爱尔兰重新启动最高等级的封锁措施。爱尔兰政府周一宣布，将从

周三午夜起启动"5 级"封锁措施，这将持续六周直到 12 月 1 日。这是当地等级最高的防

疫封锁措施，居民将只能在离家 5 公里范围内的区域内活动，如有违反将会面临惩罚。

不过如果涉及就医以及部分必要工种，会有一些例外。 

宏观大类： 

周二，发改委表示下一步将坚定实施扩大内需战略，后续消费有望持续改善，结合“拉

尼娜”预期持续发酵，四季度需要关注棉花、大豆和短纤、PTA 等农产品和能化品的结

构性行情。此外，8 月工业企业产成品库存增速止跌回升，但考虑到目前全球经济预期受

到疫情持续恶化压制，后续还需关注第二轮疫情救助方案、美国财政刺激计划，以及全

球疫情受控等利好消息落地。海外而言，境外疫情对股指冲击再度抬头，10 月 19 日，美

国录得新增确诊病例 6.8 万人，欧洲录得 14.6 万人，均呈持续上升的趋势，更为关键的

是，爱尔兰政府宣布启动最高等级的防疫封锁措施，后续各国防疫措施加码将继续施压

境外股指，同时也需要警惕对 A 股的拖累。最后，10 月 22 日将迎来第三轮大选辩论，需

要关注辩论后各位候选人的支持率变化情况。 

策略（强弱排序）：股票>商品>债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵；美国第二轮疫情救助方案推出将短期利好美元和美国资

产；10 月 22 日第三轮美国大选辩论。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 

0

1

2

3

4

5

2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

换手率%_沪深300 换手率%_上证50

换手率%_中证500

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

2018-01-01 2018-08-01 2019-03-01 2019-10-01 2020-05-01

美国:标准普尔500波动率指数(VIX)

美国:高盛股票波动率指数

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 

86

88

90

92

94

96

98

100

102

104

2018-01-01 2018-08-01 2019-03-01 2019-10-01 2020-05-01

美元指数

 

 

6

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

美元兑人民币中间价

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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