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国际宏观动态 

1、四大央行官宣将停止 84 天期美元流动性互换操作 

当地时间周五（4 月 23 日），欧洲央行、英国央行、瑞士央行和

日本央行集体在官网发布声明，宣布鉴于美元流动性环境稳步提升以

及美元流动性互换操作需求较低，在与美联储协商后共同宣布不再继

续 84天期的美元流动性互换操作。该变动从今年 7 月 1日起生效，在

此之前已公布的交易日程不受影响。 

在声明中四家央行确认，在 7 月 1 日后常规的每周 7 天期流动性

互换操作仍将继续。同时各家央行也表态，基于美元流动性环境的变

化，随时准备调整美元流动性操作工具以缓解市场压力。去年二月底

至三月中旬，随着欧美国家相继进入疫情封锁状态，全球金融市场一

度出现恐慌性抛售，被视为避险资产的美元流动性骤然紧张，美元指

数在短短 10个交易日内突破 100 关口。为了应对“美元荒”对全球金

融系统的冲击，2020 年 3 月 15 日美联储宣布与欧洲央行、英国央行、

瑞士央行、日本央行和加拿大央行依托现有的美元流动性互换协议提

供 84天期的货币掉期操作。四天之后，美联储再度宣布与新加坡金管

局、巴西央行等九家央行建立临时美元流动性互换协议。随后到三月

底美联储进一步加码推出 FIMA 账户回购工具（使用美国国债向美联储

置换美元）后，本轮流动性危机告一段落，全球风险资产逐步确立“疫

情底”并开始凌厉的上涨行情。 

根据纽约联储的公开数据，以美元结算的流动性互换操作敞口余

额在 2020 年 3 月 19 日激增 1624 亿美元，并于 5 月底达到近 4500 亿

美元的峰值，截至 2021 年 4 月 22 日十四家包含所有期限的央行流动

性互换操作敞口总额已经下降至 7 亿美元，仅有欧洲央行、瑞士央行

和墨西哥央行尚有敞口。 
 

 美国 

1、拜登宣布美国减排新目标 

美国总统拜登 22 日在白宫宣布，美国计划到 2030 年将温室气体

排放量减至 2005 年水平的一半。4 月 22 日是“世界地球日”。由美国

主办的“领导人气候峰会”以视频方式举行，会议为期两天。应美方邀

请，包括中国、俄罗斯、英国、日本等国家的领导人以及联合国秘书长

http://news.hexun.com/britain/index.html
http://news.hexun.com/2013/japan/index.html
http://news.hexun.com/usa/index.html
http://news.hexun.com/canada/index.html
http://news.hexun.com/2013/singapore1/index.html
http://news.hexun.com/brazil/
http://news.hexun.com/mexico/index.html
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古特雷斯等国际组织领导人出席峰会。拜登称，未来十年是全球应对

气候变化“决定性的十年”。他呼吁各国采取坚决行动，避免气候危机

带来最糟糕的后果，力争将全球平均气温较工业化前水平升高控制在

1.5 摄氏度之内。在提出应对气候变化新目标的同时，拜登强调了在应

对危机过程中蕴藏的经济机遇和就业机会。他表示，美国将加大基础

设施建设和创新投入，创造就业岗位，确保经济竞争力，并改善美国民

众的健康和安全环境。 

周四晚，美国白宫发布国际气候融资计划，这是美国政府的首个此

类计划，重点关注国际气候融资。计划提到，拜登计划到 2024 年将适

应性融资的规模扩大两倍，并考虑到 2024 年将面向发展中国家的气候

融资规模翻倍。 

2、美国共和党参议员提交 5680 亿美元基建法案 

当地时间 4 月 22 日，美国国会以参议员雪莱•卡皮托为首的一众

共和党人提交了一份总额为 5680 亿美元的基建法案，以期替代美国总

统拜登提出的总额为 2.3 万亿美元的美国基础设施和就业法案。共和

党人已将这一提案提交拜登。相比于拜登的基建法案，共和党人的提

案缩小了投资基建的范围，并将资金集中用于修建道路、桥梁、公交系

统、铁路、污水处理、机场和宽带基建。共和党人还提议向电动汽车用

户收取费用，并用此前 1.9 万亿美元刺激法案中尚未使用的资金来为

基建法案提供资金来源。目前，两党就基建法案规模及增税计划未达

成一致。 

3、美国国会众议院通过“首都成为第 51 个州”法案 

美国国会众议院22日通过一项使首都华盛顿哥伦比亚特区成为美

国第 51 个州的法案。美国舆论普遍认为，该法案将很难在国会参议院

过关。根据这项法案，占地约 68 平方英里的华盛顿哥伦比亚特区中，

约 66平方英里的区域将单独成立一个州。白宫、国会大厦、联邦最高

法院及国家广场所在其他区域将被命名为“首都”。目前，民主、共和

两党在参议院各占 50 席，共和党参议员对这项法案普遍表示反对，一

些温和派民主党参议员的态度也尚不明朗。在美国两党政治中，围绕

华盛顿特区州权的争议历来具有鲜明的党派色彩。如果华盛顿特区成

为一个州，民主党有望在国会参议院新增两个席位，从而改变参议院

中两党的力量对比。 
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 欧洲 

1、欧洲央行维持货币宽松政策 

4 月 22 日，欧洲央行发表公报说，欧元区短期经济前景仍然被新

冠疫情反弹、疫苗接种的不确定性所拖累，但近期围绕经济增长前景

的中期风险更趋平衡，预计今年欧元区经济将出现强劲反弹。相关调

查及数据显示，欧元区经济可能在第一季度再次收缩，但第二季度将

出现增长。欧洲央行认为，由于短期供应受限和需求复苏，预计今年通

胀压力将有所增加，但受制于工资上涨乏力以及欧元升值等因素，总

体价格上涨水平仍然有限。此外，欧元区融资条件最近较为稳定，但仍

存在融资条件恶化的风险。因此，欧洲央行决定维持现行超宽松货币

政策立场。 

2、德国一季度经济或陷入衰退 

德国联邦经济部公布月报称，受持续限制措施影响，今年一季度德

国经济或陷入衰退。考虑到全球经济复苏和疫苗接种逐步展开，政府

预计经济将在今年开局疲软之后逐步回暖。4 月德国经济显现出两极

化。服务业仍旧遭受限制措施带来的负面影响，工业则继续保持强劲

发展势头。1月、2月工业产值有所下滑，主要基于半导体产品的供应

瓶颈，而非需求减弱。工业领域对未来订单及出口预期持乐观态度；实

体零售业受打击严重，但在线销售额则显著增长；尽管感染人数上升，

但春季劳动力市场开始回暖。 

3、法国 4 月 PMI 数据好于预期 

4 月，法国 PMI 达到 51.7，为 9 个月以来的高点，也是自 8 月以

来首次出现经济扩张。随着 4 月份服务业的复苏和制造业的又一次有

力增长，法国私营产业终于成功实现了增长。而法国经济的积极势头

主要得益于服务业，制造业的增长则略有放缓。一旦新冠疫情限制得

到完全放松，企业对法国的强劲经济复苏抱有信心。 

4、3 月葡萄牙多项经济指标有所改善 

随着近期葡新冠肺炎疫情形势好转，3 月葡多项经济指标有所改

善，葡经济呈现复苏迹象。根据葡萄牙国家统计局（INE）当日公布的

数据，在市场信心方面，3 月葡消费者信心指数为-23.0，达到 2020 年

3 月（-29.1）以来最高水平；制造业，贸易和服务业信心指数均有所
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上升，建筑和公共工程指标保持稳定。在消费方面，3 月葡全国范围内

自动柜员机取现、转账、支付总额同比增长6.2%，优于2月的下降25.7%。 

5、3 月西班牙 PMI 增至近 15 年来最高水平 

3 月西班牙制造业采购经理人指数（PMI）由 2 月的 52.9 点增至

56.9 点，为 2006 年 12 月来最高水平；欧元区 PMI 由 2月的 57.9 增至

62.5，较预期高出 0.1 个百分点，达 1997 年 6 月以来最高。3 月西 PMI

继续保持在50点枯荣线以上且快速上行，与欧元区整体PMI走势一致，

表明国际和西班牙国内市场对制造业产品的需求正急剧增长。 

 

 日韩 

1、日本政府第三次发布紧急事态宣言 

由于疫情恶化，日本政府 23 日晚再次宣布东京都、大阪府、京都

府、兵库县 4 地进入紧急状态，期限暂定为 4 月 25 日到 5 月 11 日。

实施紧急状态期间，大型商业设施停业、体育比赛等大型活动原则上

不能有现场观众，相关人士表示，17 天后能否达到解除“紧急事态宣

言”的效果，仍有待观察。 

日本政府此前曾于去年 4 月和今年 1 月先后两次发布“紧急事态

宣言”，从实施对象来看，此次发布的“紧急事态宣言”带来的影响要

比第一次小，但从限制措施来看，此次要求较第二次更为严格。比如，

日本政府第二次发布“紧急事态宣言”时，仅要求餐厅缩短营业时间，

参加公开活动的人数不得超过 5000 人，而此次除要求餐厅缩短营业时

间外，还要求提供酒精饮料和卡拉 OK服务的餐厅停业，采取无观众模

式举办公开活动等。日前，东京奥运会和残奥会组委会宣布原定 5 月 9

日在位于东京都国立竞技场举行的田径测试赛将以无观众方式举办。

而日本宣布在黄金周期间进入“紧急事态”虽有助于阻断疫情传播，但

也将导致商业活动停摆。 

 

 新兴经济体 

1、俄罗斯央行再度超预期加息 表态将进一步收紧政策 

当地时间周五（4 月 23 日），在经济复苏和通胀预期同步上行的

推动下，俄罗斯央行宣布加息 50 个基点至 5%，超过此前市场加息 25
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个基点的预期。考虑到俄央行上个月才刚刚启动货币政策正常化进程，

市场普遍预期年内仍会有进一步动作。俄罗斯央行的下一次政策会议

将在 6 月 11 日举行。在政策声明中，俄央行表示需求的快速复苏和通

胀压力的上行加速回归中性货币政策的速度，将会在后续会议上考虑

进一步提高关键利率的事宜。周五，俄罗斯央行将年内通胀预期从

3.7%-4.2%上调至 4.7%-5.2%。根据四月中旬的预期，俄罗斯三月通胀

预期同比增加 5.8%，虽然有低基数影响，但仍然超出央行预期。对于

后续通胀走向，俄央行最新的预期是 2022 年中旬将回归并持续稳定在

4%的政策目标附近。 

2、俄罗斯央行再度超预期加息 表态将进一步收紧政策 

根据印度卫生部 4月 25 日公布的最新数据，印度单日新增确诊病

例 349691 例，新增死亡病例 2767 例，累计死亡 192311 例。数据显示，

印度已经连续多日单日新增确诊病例数超过 30 万例，超过此前美国创

造的 29.7 万例的单日新增病例世界纪录。有专家认为，今年三月份印

度的社会管控出现了放松，多次举办各种传统文化节，彻底放弃社交

距离的措施，且疫情刚暴发时，政府对疫情处理也不够积极，才会出现

4 月内疫情进一步发展，更大的暴发还在后面。印度政府 25 日预测，

该国这一波新冠疫情可能于 5 月中旬达到峰值，届时每天新增确诊病

例将高达 50万例。值得注意的是，印度人口基数庞大，官方数据显示

目前印度累计感染率仅为1.16%，如放任疫情发展，离达到群体免疫70%

的水平仍需几十年的时间，至少死亡数百万人。包括封锁、社会隔离、

疫苗接种等积极的抗疫措施将刻不容缓。 

3、博鳌亚洲论坛 2021 年度报告：今年亚洲经济增速有望达 6.5% 

4 月 18 日，博鳌亚洲论坛 2021 年年会正式启动。当日举行的新闻

发布会发布的《亚洲经济前景与一体化进程》报告显示，2021 年亚洲

经济增速有望达 6.5%以上，但银行业、资本市场和外汇市场蕴含的风

险不容低估，并且不排除个别经济体出现货币危机的可能性。个别新

兴经济体和发展中国家也可能因违约引发主权债务危机。《报告》指出，

在疫情冲击之下，亚洲经济体经历了经济增速大幅下降，但经济表现

明显好于世界其他地区。总体看，2020 年亚洲经济体经济增速为-1.7%，

较 2019 年下降 5.7 个百分点，比撒哈拉以南非洲高 0.2 个百分点，比

欧洲发展中经济体高 0.3 个百分点。相对较好的经济表现，使亚洲经
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济总量占世界的份额进一步提升。按购买力平价计算，2020 年亚洲经

济体总量占世界的份额比 2019 年提高 0.9 个百分点至 47.3%。1 

2020 年在疫情冲击之下，全球产业链的变化状况引发关注。《报

告》指出，亚洲主要经济体仍然高度依赖亚洲工厂，并且绝大多数亚洲

经济体对亚洲工厂的依存度逐渐递增2。《报告》展望 2021 年指出，

2021 年亚洲经济体将出现恢复性增长，经济增速有望达到 6.5%以上，

疫情仍是影响亚洲经济体的主要变量。但是 RCEP 的签署和落实将在贸

易投资领域为亚洲经济带来新的积极因素。2021 年亚洲经济复苏还面

临各种非疫情因素的影响，尤其是银行业、资本市场和外汇市场蕴含

的风险不容低估，并且不排除个别经济体出现货币危机的可能性。个

别新兴经济体和发展中国家也可能因违约引发主权债务危机。 

4、海湾地区 2020 年经济总量为 1.41 万亿美元 

根据国际货币基金组织和海湾统计机构的数据，海合会六国的

2020 年国内生产总值（GDP）约为 1.41 万亿美元，其中沙特为 7001 亿

美元（2.63 万亿里亚尔），占 49.8％，而 2019 年占 48.4％。因受疫

情影响、石油价格和需求下降，海合会国家经济总量总计下降了 14.3％

（按当前价格计算的 GDP 下降了 11.7％，为海湾地区最低水平），而

2019 年约为 1.64 万亿美元。巴林、阿联酋、卡塔尔、阿曼和科威特的

GDP 分别下降 11.9％、15.9％、16.9％、17.2％和 19.8％。按 GDP 排

名，其他五国的经济总量依次为阿联酋 3543 亿美元、卡塔尔 1461 亿

美元、科威特 1079 亿美元、阿曼 632 亿美元、巴林 339 亿美元。 

5、沙特 2020 年公共债务发行量增长 50％ 3 月 CPI 上涨 4.9% 

根据沙特资本市场管理局公开的数据，2020 年沙特公共债务发行

量增加 50%，达到 1630 亿沙特里亚尔(434 亿美元)。非政府债券发行

量增长超过 250%，达到 310 亿里亚尔，而 2019 年为 90 亿里亚尔。该

局在其年度报告中称，截至 2020 年底，股票和债务工具的市值达到 9.8

万亿里亚尔。与 2017 年相比，这一数字增长了 335%。沙特资本市场管

理局正在制定未来 3 年(2021-2023 年)的战略计划。 

                                                           
1 另据《报告》，受疫情冲击影响，亚洲经济体总体债务水平进一步攀升，金融市场出现大幅波动。2020 年亚洲地区有

41 个经济体公共债务率上升，马尔代夫、日本和巴林的公共债务占 GDP 的比重分别较上年上升了 40.3 个百分点、28.2 个百

分点和 24.9 个百分点。此外，受疫情冲击影响，亚洲地区各经济体的股票市场曾经历猛烈下挫，但得益于刺激政策和相对宽

松的宏观环境，绝大多数经济体的股票市场出现上涨行情，且部分经济体的股票市场指数涨幅较大，并且亚洲主要经济体的

汇率均出现不同程度的升值。 
2 “尽管 2020 年疫情导致亚洲工厂部分生产网络中断，但并未使亚洲的全球价值产业链中心出现转移，亚洲工厂对中国

的依赖程度远高于美国、日本和亚洲其他经济体。在亚洲贸易额前 22 位的零部件产品中，亚洲仍有 18 种零部件产品主要依

赖中国。” 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_19390


