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[table_main] 东海策略研究类模板 
投资要点： 

国务院领导人主持召开经济形势专家和企业家座谈会时表示，当前国际环

境复杂严峻增加新的不确定性，分析经济形势要既看同比又看环比，既看宏观

数据又看市场主体切身感受，既看总体态势又密切关注新情况新问题。要做好

常态化疫情防控，保持宏观政策连续性稳定性可持续性，政策不急转弯，引导

形成市场合理预期，推进改革开放，保持经济运行在合理区间，推动高质量发

展。 

中国 3 月 CPI 同比上涨 0.4%，预期涨 0.2%，前值降 0.2%；PPI 同比上

涨 4.4%，涨幅比 2 月扩大 2.7 个百分点。3 月 CPI 同比由降转涨，PPI 涨幅

扩大，价格总体稳定；从同比看，由于翘尾负向影响大幅减弱，CPI 由 2 月下

降 0.2%转为上涨 0.4%，食品中，猪肉价格下降 18.4%，降幅扩大 3.5 个百分

点。从环比看，受国际大宗商品价格上涨等因素影响，PPI 上涨 1.6%，涨幅

比 2 月扩大 0.8 个百分点。 

央行、银保监会、证监会、外汇局发布《关于金融支持海南全面深化改革

开放的意见》要求，提升人民币可兑换水平，支持跨境贸易投资自由化便利化；

完善海南金融市场体系，扩大海南金融业对外开放；加强金融产品和服务创新，

提升金融服务水平。支持海南在住房租赁领域发展房地产投资信托基金

(REITs)，鼓励银行业金融机构创新金融产品和服务，支持住房租赁市场规范

发展。支持符合条件海南企业首发上市，通过多层次股权市场发展壮大。 

市场监管总局依法对阿里巴巴在中国境内网络零售平台服务市场实施“二

选一”垄断行为作出行政处罚，责令阿里巴巴集团停止违法行为，并处以其

2019 年中国境内销售额 4557.12 亿元 4%的罚款，计 182.28 亿元。阿里巴巴

表示，对处罚诚恳接受，坚决服从。这也是中国《反垄断法》案件中最高的罚

单。该处罚显示了政府在反垄断监管方面的决心，对境内平台型公司的市场生

态有重要影响。 

 

新冠疫情 

4 月 10 日，全球新冠肺炎累计确诊病例 13591 万例，新增确诊病例 53

万例。其中，新增确诊病例，美国、巴西、印度、俄罗斯、英国+德国+法国+

意大利+西班牙分别为 67224 例、71832 例、152682 例、8704 例和 82984

例。 

 

融资资金 

4 月 8 日，A 股融资余额 15170.44 亿元，环比增长 6.06 亿元；融资融券

余额 16665.37 亿元，环比增长 19.53 亿元。融资余额减融券余额 13675.51

亿元，环比减少 7.41 亿元。 

 

陆股通、港股通 

4 月 9 日，陆股通当日净买入成交-8.07 亿元，其中买入成交 394.02 亿元，
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卖出成交 402.10 亿元，累计净买入成交 12969.75 亿元。港股通当日净买入

成交 14.60 亿港元，其中买入成交 141.47 亿港元，卖出成交 126.86 亿港元，

累计净买入成交 21143.54 亿港元。 

 

货币市场 

4 月 9 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 1.7840%，上

涨 2.40BP，SHIBOR 一周为 2.0540%，上涨 4.00BP。存款类机构质押式回

购加权利率隔夜为 1.7800%，上涨 3.13BP，一周为 1.9730%，下跌 0.22BP。

中债国债到期收益率 10 年期为 3.2121%，下跌 1.00BP。 

 

海外股市 

4 月 9 日，道琼斯工业平均指数报收 33800.60 点，上涨 0.89%；标普 500

指数报收 4128.80 点，上涨 0.77%；纳斯达克指数报收 13900.19 点，上涨

0.51%。欧洲股市，法国 CAC 指数报收 6169.41 点，上涨 0.06%；德国 DAX

指数报收 15234.16 点，上涨 0.21%；英国富时 100 指数报收 6915.75 点，下

跌 0.38%。亚太市场方面，日经指数报收 29768.06 点，上涨 0.20%；恒生指

数报收 28698.80 点，下跌 1.07%。 

 

外汇汇率 

4 月 9 日，美元指数上涨 0.12%，至 92.1766。欧元兑美元下跌 0.13%，

至 1.1893。美元兑日元上涨 0.37%，至 109.6600。英镑兑美元下跌 0.22%，

至 1.3708。人民币兑美元即期汇率报收 6.5589，贬值 0.15%。离岸人民币兑

美元即期汇率报收 6.5586，贬值 0.03%。人民币兑美元中间价报收 6.5409，

升值 0.08%。 

 

黄金、原油 

4 月 9 日，COMEX黄金期货下跌 0.71%，报收 1744.10 美元/盎司。WTI

原油期货下跌 0.75%，报收 59.34 美元/桶。布伦特原油期货下跌 0.50%，报

收 63.05 美元/桶。COMEX 铜期货下跌 1.15%，报收 4.0450 美元/磅。LME

铜 3 个月期货下跌 0.89%，报收 8929 美元/吨。 
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1.宏观要点 

1.1.中国三月 CPI 同比上涨 0.4%,PPI 涨幅扩大 

中国 3 月 CPI 同比上涨 0.4%，预期涨 0.2%，前值降 0.2%；PPI 同比上涨 4.4%，涨

幅比 2 月扩大 2.7 个百分点。3 月 CPI 同比由降转涨，PPI 涨幅扩大，价格总体稳定；从

同比看，由于翘尾负向影响大幅减弱，CPI 由 2 月下降 0.2%转为上涨 0.4%，食品中，猪

肉价格下降 18.4%，降幅扩大 3.5 个百分点。从环比看，受国际大宗商品价格上涨等因素

影响，PPI 上涨 1.6%，涨幅比 2 月扩大 0.8 个百分点。 

1.2.A 股震荡收阴 

A 股震荡下探，上证指数收盘跌 0.92%报 3450.68 点，深证成指跌 1.26%，创业板指

跌 1.54%。万得全 A 跌 0.91%。两市成交额不足 7000 亿元。次新股分化明显，海南本地

股受关注；大消费集体下挫，。本周，上证指数累计跌 0.97%，深证成指跌 2.19%，创业

板指跌 2.42%。北向资金实际净卖出 8 亿元，连续 4 日净卖出。。 

点评：大盘指数上交易日回落收阴，再度跌破 30 日均线。下方 120 日均线或提供短

线支撑，盘中仍或有反弹举动。但是如果量能资金流不能充分的话，有效跌破下方 120 日

均线的话，指数的下跌空间或将打开。 

2.国内外疫情发展趋势 

4 月 11 日，全球新冠肺炎累计确诊病例 0 万例，新增确诊病例-13591 万例。其中，

新增确诊病例，美国、巴西、印度、俄罗斯、英国+德国+法国+意大利+西班牙分别为 47320

例、37017 例、169914 例、8702 例和-19325856 例。 

 

图  1  (主要国家累计确诊病例数排名，例)  图  2  (主要国家新增确诊病例数排名，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图  3  (主要国家当日新增病例趋势，例)  图  4  (中国与海外当日新增病例趋势，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  5  (主要国家累计死亡病例发展趋势，例)  图  6  (中国与海外累计死亡病例发展趋势，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.A股市场 

图  7  (上证综合指数及成交量，点，亿元)  图  8  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图  9  (中小板综指，点，亿元)  图  10  (创业板指数，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

4.市场资金情况 

4 月 8 日，A 股融资余额 15170.44 亿元，环比增长 6.06 亿元；融资融券余额 16665.37

亿元，环比增长 19.53 亿元。融资余额减融券余额 13675.51 亿元，环比减少 7.41 亿元。 

图  11  (融资余额，亿元) 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图  12  (当日融资净买入额，亿元)  图  13  (融资余额与融券余额之差，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

4.1.沪港通、深港通 

4 月 9 日，陆股通当日净买入成交-8.07 亿元，其中买入成交 394.02 亿元，卖出成交

402.10 亿元，累计净买入成交 12969.75 亿元。港股通当日净买入成交 14.60 亿港元，其

中买入成交 141.47 亿港元，卖出成交 126.86 亿港元，累计净买入成交 21143.54 亿港元。 

图  14  (沪股通深股通当日净买入成交金额，亿元)  图  15  (沪股通、深股通净买入成交金额累计，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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