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摘要： 

一级市场和二级市场资金流总体概况                                                               

（一）一级市场融资规模区间统计：材料板块市场情绪回暖 

截至 4 月 12 日，在一级市场融资规模领域，4 月各板块融资合计为 46.80 亿元， 2021 年以来市场融资规模总体震荡下行，

市场情绪持续降温。根据 wind 行业分类，其中仅材料板块 4 月融资为 46.80 亿元，市场情绪回暖，其他板块在 4 月均无融资。 

（二）二级市场行业板块表现及成交走势 

根据申万一级行业划分，本周行业板块上涨的前三的行业为钢铁、采掘、综合，分别上涨 9.19%、2.53%、2.22%；行业板块

下跌的前四的行业为休闲服务、电气设备、食品饮料、家用电器，分别下跌 8.12%、6.04%、5.61%、5.08%。 

最新一周（4 月 5 日-4 月 9 日）A 股成交量为 2,503.57 亿股， 4 月 12 日 A 股成交量为 667.78 亿股，上周（3 月 29 日-4 月

2 日）A 股成交量为 3,009.21 亿股，最新一周成交量略有所缩量。截止到 4 月 12 日，4 月的 A 股成交量为 4,326.38 亿股，3

月的 A 股成交量为 15,648.02 亿股，而 2 月的 A 股成交量为 10,130.64 亿股。 

一级市场流动性情况                                                                             

（一）资金募集情况及募集家数：最新一周募集资金环比上周下降，4 月募集资金总体下行 

最新一周（4 月 5 日-4 月 11 日）募集资金为 141.48 亿元，募集家数为 15 家，资金规模环比上周下降 45.84%，上周募集资

金为 261.25 亿元，募集家数为 30 家。截至到 4 月 12 日，4 月募集资金趋势呈现下行，4 月募集资金为 268.39 亿元，募集家

数为 31 家，3 月募集资金为 1,263.84 亿元。 

（二）IPO 状况：最新一周 IPO 规模相对上周降幅有所回落 

最新一周 IPO 规模为 43.29 亿元，上周 IPO 规模为 54.92 亿元，环比上周规模降低 21.18%，但降幅有所回落。截至到 4 月

12 日，4 月 IPO 融资为 85.34 亿元，3 月 IPO 融资为 285.69 亿元。最新一周发行在主板的新股为 28.55 亿元，发行在中小企

业板的新股为 82.29 亿元；上周发行在主板的新股为 8.97 亿元，发行在中小企业板的新股为 35.44 亿元。 

（三）增发融资状况：本周增发融资规模减少 23.89% 

最新一周增发融资为 88.20 亿元，上周增发融资为 115.88 亿元，环比下降 23.89%。截至到 4 月 12 日，4 月增发融资为 106.86

亿元，3 月增发融资为 862.38 亿元。 

二级市场流动性情况                                                                             

（一）陆港通北上资金监测：4 月以来北向资金对 A 股信心不足 

本周北上资金净流入-53.26 亿元，上周北上资金净流入-99.38 亿元，连续两周资金逃离 A 股，表明 4 月以来北向资金对 A 股

信心不足。3 月北上资金净流入为 187.11 亿元，一季度以来北上资金净流入总额整体呈回落趋势。截至 4 月 12 日，根据申万

一级划分行业，最新一周资金净流入最显著的行业是电子行业，北上资金净买入为 17.89 亿元，占行业总市值变化为-5.86%。 

（二）新发基金（股票型+混合型）监测：4 月基金发行市场持续降温 

4 月 5 日至 12 日新发基金规模为 91.63 亿份，前一周（3 月 29 日至 4 月 4 日）新发基金规模为 133.68 亿份，降幅较上周扩

大。新发基金规模自 4 月持续降低，基金发行市场热度持续降温。 

（三）融资融券监测：两融余额环比上升，两融交易额环比下降 
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截至最新日期，本周两融余额为 16,633.56 亿元，占 A 股流通市值为 2.59%；两融交易额为 2,549.82 亿元，占 A 股成交额为

8.91%。上周两融余额为 16,522.94 亿元，占 A 股流通市值为 2.55%；两融交易额为 3,114.53 亿元，占 A 股成交额为 8.73%。

融资余额与融券余额环比上周上升，两融交易额环比下降。 

产业资本跟踪                                                                                   

（一）限售股解禁：最新一周限售股解禁市值环比大幅减少 56.08% 

4 月 5 日至 12 日限售股解禁市值合计为 446.35 亿元，前一周限售股解禁市值合计为 432.72 亿元。最新一周（4 月 5 日至 9

日）限售股解禁市值为 190.04 亿元，环比上周大幅减少 56.08%。 

（二）二级市场增减持：最新一周产业资本环比减少 25.95% 

4 月 5 日至 12 日产业资本减持 26.59 亿元，前一周产业资本减持 36.21 亿元，最新一周（4 月 5 日至 11 日）环比减少 25.95%。

根据 wind 行业划分，本周减持前三位的行业为技术硬件与设备、材料Ⅱ、制药、生物科技与生命科学，增持的行业有公用事

业Ⅱ、运输、食品与主要用品零售Ⅱ、零售业。 

市场参与者情绪跟踪                                                                             

（一）融资总量与沪深 300 

4 月 5 日至 12 日 MA5、MA10 的日均值分别为 15.27、4.94，沪深 300 的日均值为 5,067.88；前一周 MA5、MA10 的日均值

分别为-5.38、-2.65，沪深 300 的日均值为 5,092.46；本周融资总量环比大幅上升。截至 4 月 12 日，4 月 MA5、MA10 的日

均值分别为 10.30、2.74，4 月融资总量有所上升；沪深 300 的日均值为 5,087.39。 

（二）大宗交易统计与折价率：最新一周大宗交易量进一步缩减，但减幅有所暂缓 

4 月 5 日至 4 月 12 日大宗交易的总成交额为 80.67 亿元，折价率的日均值为 3.20；上一周大宗交易的总成交额为 88.67 亿

元，折旧率的日均值为 3.02，最新一周大宗交易量进一步缩减，但减幅有所暂缓。 

（三）全市场基金调仓及风险偏好：连续两周偏好大市值组合趋势有所回落 

4 月 5 日至 12 日基金仓位的日均值为 64.58，上周基金仓位的日均值为 65.48，4 月以来基金仓位不断下降，且 3 月以来，连

续偏好大市值组合，但上周以来偏好趋势有所回落。 

其他重要指标跟踪                                                                               

（一）ETF 净流入：最新一周环比上周增加 75.31 亿元 

最新一周（4 月 5 日至 4 月 9 日）ETF 净流入为 44.13 亿元 4 月 12 日 ETF 净流入为 102.66 亿元，上周 ETF 净流入为-31.18

亿元，最新一周环比上周增加 75.31 亿元。 

（二）重大重组事件：最新一周重大重组事件的总价值大幅缩减 

4 月 5 日至 12 日重大重组事件的交易总价值为 395.00 亿元，前一周重大重组事件的交易总价值为 3,513.32 亿元，环比上周

大幅缩减超过 80%。 

风险提示：货币政策收紧风险                                                              
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1. 一级市场和二级市场资金流总体概况 

1.1 一级市场融资规模区间统计：材料板块市场情绪回暖 

截至 4 月 12 日，在一级市场融资规模领域，4 月各板块融资合计为 46.80 亿元， 

2021年以来市场融资规模总体震荡下行，市场情绪持续降温。根据wind行业分类，

其中仅材料板块 4 月融资为 46.80 亿元，市场情绪回暖，其他板块在 4 月均无融

资。 

 

图1：一级市场融资规模区间统计 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

1.2 二级市场行业板块表现及成交走势 

1.2.1 二级市场行业板块表现：钢铁行业大幅领涨，涨幅超 9% 

根据申万一级行业划分，本周行业板块上涨的前三的行业为钢铁、采掘、综合，分

别上涨 9.19%、2.53%、2.22%；行业板块下跌的前四的行业为休闲服务、电气设

备、食品饮料、家用电器，分别下跌 8.12%、6.04%、5.61%、5.08%。 

图2：二级市场近一周行业板块表现 

 

资料来源：wind，申港证券研究所                                                                                 注：截至 4 月 12 日的 5 日涨跌幅 
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1.2.2 二级市场成交走势：最新一周相对上周的成交量略有所缩量 

最新一周（4 月 5 日-4 月 9 日）A 股成交量为 2,503.57 亿股， 4 月 12 日 A 股成

交量为 667.78 亿股，上周（3 月 29 日-4 月 2 日）A 股成交量为 3,009.21 亿股，

最新一周成交量略有所缩量。截止到 4 月 12 日，4 月的 A 股成交量为 4,326.38 亿

股，3 月的 A 股成交量为 15,648.02 亿股，而 2 月的 A 股成交量为 10,130.64 亿

股。 

图3：二级市场成交走势（周度） 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

2. 一级市场流动性情况 

2.1 资金募集情况及募集家数：最新一周募集资金环比上周下降，4 月募

集资金总体下行 

最新一周（4 月 5 日-4 月 11 日）募集资金为 141.48 亿元，募集家数为 15 家，资

金规模环比上周下降 45.84%，上周募集资金为 261.25 亿元，募集家数为 30 家。

截至到 4 月 12 日，4 月募集资金趋势呈现下行，4 月募集资金为 268.39 亿元，募

集家数为 31 家，3 月募集资金为 1,263.84 亿元。 

图4：一级市场资金募集情况（周度）  图5：一级市场资金募集家数（周度） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 
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2.2 IPO 状况：最新一周 IPO 规模相对上周降幅有所回落 

最新一周 IPO 规模为 43.29 亿元，上周 IPO 规模为 54.92 亿元，环比上周规模降

低 21.18%，但降幅有所回落。截至到 4 月 12 日，4 月 IPO 融资为 85.34 亿元，3

月 IPO 融资为 285.69 亿元。最新一周发行在主板的新股为 28.55 亿元，发行在中

小企业板的新股为 82.29 亿元；上周发行在主板的新股为 8.97 亿元，发行在中小

企业板的新股为 35.44 亿元。 

 

图6：IPO 融资规模（周度）  图7：新股发行日统计（周度） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

2.3 增发融资状况：本周增发融资规模减少 23.89% 

最新一周增发融资为 88.20 亿元，上周增发融资为 115.88 亿元，环比下降 23.89%。

截至到 4 月 12 日，4 月增发融资为 106.86 亿元，3 月增发融资为 862.38 亿元。 

 

图8：增发融资规模（周度） 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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3. 二级市场流动性情况 

3.1 陆港通北上资金监测：4 月以来北向资金对 A 股信心不足 

本周北上资金净流入-53.26 亿元，上周北上资金净流入-99.38 亿元，连续两周资金

逃离 A 股，表明 4 月以来北向资金对 A 股信心不足。3 月北上资金净流入为 187.11

亿元，一季度以来北上资金净流入总额整体呈回落趋势。截至 4 月 12 日，根据申

万一级划分行业，最新一周资金净流入最显著的行业是电子行业，北上资金净买入

为 17.89 亿元，占行业总市值变化为-5.86%。 

 

图9：北上资金净流入（周度）  图10：行业北上资金净流入（周度） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

3.2 新发基金（股票型+混合型）监测：4 月基金发行市场持续降温 

4 月 5 日至 12 日新发基金规模为 91.63 亿份，前一周（3 月 29 日至 4 月 4 日）新

发基金规模为 133.68 亿份，降幅较上周扩大。新发基金规模自 4 月持续降低，基

金发行市场热度持续降温。 

表1：4 月 5 日至 12 日新发基金（股票型+混合型）情况 

代码 名称 基金类型 基金成立日 发行份额(亿

份) 

011064.OF 南方誉享一年持有 A 偏债混合型基金 2021-04-07 24.50 

011767.OF 泰康合润 A 偏债混合型基金 2021-04-07 12.46 

011347.OF 易方达宁易一年持有 A 偏债混合型基金 2021-04-09 11.89 

011598.OF 信达澳银医药健康 偏股混合型基金 2021-04-09 8.18 

010799.OF 长城优选稳进六个月持有 A 偏债混合型基金 2021-04-07 7.92 

011369.OF 华商均衡成长 A 偏股混合型基金 2021-04-08 7.69 
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