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关注美国第三轮大选辩论 

摘要： 

央行行长易纲在 2020 金融街论坛上发表讲话称，坚持稳健的货币政策，坚定支持保市场

主体稳就业。货币政策要把握好稳增长和防风险的平衡，既不让市场缺钱，也不让市场

的钱溢出来，保持货币供应与反映潜在产出的名义国内生产总值增速基本匹配，他还表

示，在今年抗疫的特殊时期，宏观杠杆率有所上升，明年 GDP 增速回升后，宏观杠杆率

将会更稳一些。 

银保监会主席郭树清：要全面增强金融普惠性，我国要更加重视新发展理念，更好发挥

金融在调整产业结构、改善收入分配和增进社会福利方面的作用；将继续支持金融科技

的发展，密切关注和评估核心技术对金融业的影响，并做好前瞻性的部署安排，在监管

方面，也要加大科技的应用力度，提升监管效率，同时必须高度重视金融科技带来的网

络安全、寡头垄断等风险挑战。 

美国参议院共和党领袖麦康奈尔警告白宫不要在 11 月 3 日大选之前达成协议，经济刺激

协议在未来两周通过的可能性因此渺茫。据当地媒体报道，麦康奈尔周二在参议院共和

党午餐会的闭门致辞中说，众议院议长佩洛西并未与财政部长姆努钦真诚地谈判，达成

任何协议都可能会破坏参议院下周确认对巴雷特大法官提名的计划。 

美联储褐皮书：所有地区的经济继续扩张，增速普遍略显温和；就业人数几乎在所有地

区都有所增加，但增长仍然缓慢。 

宏观大类： 

周三，我国一行两会一局领导人在 2020 金融街论坛上发表讲话，其中“保持货币供应与

反映潜在产出的名义国内生产总值增速基本匹配”，“明年 GDP 增速回升后，宏观杠杆

率将会更稳一些”，“践行“不干预”理念”等措辞值得关注，指向后续经济企稳回升，

我们还注意到外汇管理领导人并未提及人民币升贬值的言论，预计短期人民币升值趋势

仍将延续，讲话整体利好内盘资产。此外，10 月 22 日将迎来第三轮大选辩论，需要关注

辩论后各位候选人的支持率变化情况，目前看拜登胜选概率较大，从其政策来看，包括

第二轮疫情救助方案推出，加大财政刺激，以及发起科技股反垄断调查和利率回升等主

要政策或预期，整体风险资产受益，美债或面临一定调整压力。 

策略（强弱排序）：股票>商品>债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵；美国第二轮疫情救助方案推出将短期利好美元和美国资

产；10 月 22 日第三轮美国大选辩论。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 



华泰期货|宏观大类日报 

2020-10-22                                                                 5 / 10 

 

图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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